HIRDETMENY
- az ugyletek el6tti tajékoztatas vonatkozasaban -

Bevezeto

A Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt. (a tovabbiakban: Tarsasag, vagy Alapkezeld)
nevében ezuton a leend6 ugyfeleinkkel kdtendd szerzédések, valamint a jelenlegi
Ugyfeleinkkel kdtendd ujabb szerz6dések megkotését megel6zé tajekoztatast adunk
jelen hirdetménylinkben, a befektetési vallalkozasokrél és az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol sz6l6 2007.
évi CXXXVIII. torvény (Bszt.), tovabba a 2018. januar 3.-atél alkalmazandd, a Bizottsag
(EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete (és az annak megfeleléen
modositott Bszt.-ben) foglalt rendelkezések altal elbirt elézetes, kotelez6
tajékoztatasok keretében.

A Tarsasag jelen hirdetménye foglalia &6ssze a Tarsasag mikodésével,
szolgaltatasaival és a Tarsasaggal torténd kapcsolattartdsra vonatkozé fébb
tudnivaldkat. A jelen hirdetmény kivonatosan tartalmazza a Tarsasag Portfélidkezelési
Uzletszabalyzatanak és egyéb szabdlyzatainak az On dontéshozatala szempontjabdl
legrelevansabb részeit, ugyanakkor a jelen hirdetmény megismerése nem helyettesiti
a Tarsasag Portfoliokezelési Uzletszabalyzatanak és egyéb nyilvanos szabalyzatainak
a megismerését. Kérjik és javasoljuk, hogy befektetésével kapcsolatos dontésének
meghozatala elétt figyelmesen tanulmanyozza at ezen dokumentumokat. A jelen
hirdetményben nagy kezdébetlvel irt fogalmak jelentését a Tarsasag Portfolidkezelési
Uzletszabalyzatanak értelmez6 rendelkezései tartalmazzak és azok a jelen
hirdetményben is ekként értendbek.

Nagyon fontosnak tartjuk, hogy On befektetési dontései meghozatala elétt kellé
informaciéval rendelkezzen Tarsasagunkroél, szolgaltatasainkrél, az altalunk kinalt
termékekrél. Amennyiben On mégis ugy érzi, hogy valamely témakorrel kapcsolatban
tdbb informacidra lenne sziiksége, vagy az Onben felmerilé kérdések valamelyikére
nem talal egyértelmi valaszt ezen tajékoztatoban, akkor kérjuk érdeklédjon
ugyintézénknél a megadott telefonszamon vagy tajékozodjon honlapunkrol.

Jelen hirdetményt elérheti a Tarsasag székhelyén, illetve a Tarsasag honlapjan.

A Tarsasagra vonatkozé alapveté tudnivalék
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Kapcsolattartas az ugyféllel
A Tarsasaggal torténd kapcsolattartas szabalyai

A Tarsasag a fenti 2. pontban szereplé elérhetéségein keresztll biztositia az
ugyfelekkel valo kapcsolattartast.

A kapcsolattartas soran hasznalhato nyelvek

A Tarsasag és az Ugyfél kozotti kapcsolattartas nyelve a magyar. Amennyiben az
Ugyfél kérésére a Felek magyartdl eltéré kapcsolattartasi nyelvben allapodnak meg,
akkor — Felek eltéré rendelkezése hianyaban — a Tarsasag az értesitést idegen nyelv
feltlintetése mellett magyar nyelven is megkildheti az Ugyfél részére. Az értesités
magyar nyelvl és idegen nyelvil verzidja kozotti barmely értelmezési eltérés esetén a
magyar nyelvl verzié az irdnyado. Az idegen nyelvii értesitésben hasznalt fogalmak
jelentését az Portfoliokezelési Uzletszabalyzattal és a magyar jogszabalyokkal
dsszhangban kell meghatarozni.

A Tarsasag és Ugyfél kdzotti szerz8dés nyelve a magyar.
Az Ugyfelekkel térténd kapcsolattartas lehetséges madjai, eszkdzei

a) személyes kapcsolattartas a Tarsasag Ugyfélszolgalati irodajaban,
b) irasban,

ba) levélben postai uton elklldve,

bb) levélben, futarszolgalat atjan,

bc) e-mailben,

bd) faxon

be) a Tarsasag honlapjan,

c) telefonon (szdban),

d) hirdetmény utjan.

Barmely Fél altal a masik Félhez intézett jognyilatkozat (beleértve a szerzddés
feltételeinek médositasat vagy a szerz6dés felmondasat) csak akkor hatalyos, ha azt
a masik Féllel irasban kozolték, és az eredeti irasbeli jognyilatkozatot a masik Félnek
személyesen atadtak, vagy neki postai uton levélben megkulldték, kivéve ha a
szerz6dés vagy az Portfoliokezelési Uzletszabalyzat valamely pontja ettél eltéréen
rendelkezik.

A tekintetben, hogy valamely jognyilatkozatot a masik Féllel kozoltek, azt a Felet terheli
a bizonyitasi teher, amely Fél e kdzlésre hivatkozik, arra jogot vagy igényt alapit. A
kozlés megtorténtét hitelt érdemléen bizonyitia a masik Fél altal a személyes
kézbesitéskor alairt atvételi elismervény, a postai feladast igazolé ajanlott szelvény, a
Tarsasag postai felado- vagy atadokonyve, illetve a Tarsasag barmilyen olyan belsé
iratnyilvantartasa vagy jegyzéke, amelybdl a postai feladas ténye Kkitlinik, e-mail
esetében a cimzettdl visszaérkezd olvasasi visszaigazolas.

Az értesitések kozlése, kildése, atvétele

A Tarsasag az Ugyfélnek szol6 iratokat, értesitéseket altalaban nem kételes ajanlottan
postara adni. Az elkildést megtdrténtnek kell tekinteni, ha az eredeti irat masolata a
Téarsasdag birtokaban van, vagy pedig ha az elkuldést feladdjegyzék vagy feladovevény
igazolja. Ez a szabaly nem vonatkozik a szerz6dési ajanlatokra, amelyeket jellegiknek
megfeleléen fokozott biztonsaggal kell kezelni, s ennek megfeleléen azokat ajanlottan



vagy mas olyan modon kell postara adni, amely lehetéséget ad arra, hogy a felado Fél
meggy6z6dhessen arrdl, hogy a kuldemény a cimzetthez megérkezett-e, s mely
idépontban, vagy azokat személyesen kell atvételi elismervény ellenében az Ugyfélnek
atadni.

A kuldemény feladasat koveté masodik nap elteltével a Tarsasag jogosult ugy tekinteni,
hogy irasos értesitését az Ugyfél megkapta, ide nem értve a tértivevénnyel feladott
kildeményeket, amelyek cimzett altali atvételének idépontjat a cimzett altal alairt
tértivevény tartalmazza.

Az irasbeli kildemények/értesitések Tarsasaghoz érkezése, Tarsasag altali atvétele
és azok tartalma tekintetében a Tarsasag nyilvantartasa az iranyado. A Tarsasag az
Ugyfél kérésére igazolast ad a killdemény atvételérél és annak tartalmaral.

Az Ugyfél részére a Tarsasag altal kildétt e-mail elkiildésének tényét a Tarsasag
barmely informatikai eszkdzén nyilvantartott elkildést igazol6 adattal vagy
visszaigazolassal bizonyithatja. Az Ugyfél teljes feleléssége, hogy barmely e-mailben
kapott értesités valds feladojardl maradéktalanul meggy6z86djon, szikség esetén a
Tarsasagtdél az értesités kildésének megerfsitését kérje. A Tarsasag semmilyen
felelésséget nem vallal az e-mailben tortént jogosulatlan harmadik személyek altali
értesitésbél eredd karokért, akar az Ugyfél, akar a Tarsasag az e-mail cimzettje.

A telefonon vagy mas, nem irasos formaban kapott kdzlés visszaigazolasa esetén a
masik Fél koteles azonnal jelezni a kdzlés és az irasbeli visszaigazolas kozotti eltérést.

Az Ugyfél nem érvényesithet kdvetelést a Tarsasaggal szemben, ha a kdvetelés alapja
a telefon-, telefaxkapcsolat soran eléforduld — a Tarsasag tevékenységi korén kivil esé
— félreértés, hiba vagy illetéktelen hozzéaférés.

A Tarsasag a jogszabalyban meghatarozott esetekben koételes, egyéb esetekben
nagyszamu Ugyfelet érintd kérdésekben jogosult az Ugyfelekkel hirdetmény utjan
kapcsolatot tartani. A hirdetmény utjan torténé kapcsolattartas a Tarsasag honlapjan
torténé kozzététellel valdésul meg. A jogszabalyi rendelkezés alapjan kozzeétett
hirdetményhez fiz6d6 jogkdvetkezményekre vonatkozdéan a mindenkor hatalyos
jogszabalyi rendelkezések az iranyadok.

4, A Tarsasag miikodésének és tevékenységének szabalyai

4.1. A Tarsasag altal végzett portfoliokezelési tevékenység keretében az Ugyfél
portfoliéjaban 1évd pénzugyi eszkdz értékelésének gyakorisaga és modszerei

4.1.1. Az ugyfél portféliojaban lévé pénzigyi eszkdzt a Tarsasag havonta értékeli és az
értékelésrél az ugyfelet irasban tajékoztatja.

4.1.2. Az értékelés modszerei

4.1.2.1. Folyészamla esetében
A folyészamla-pénzallomany a folyészamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt
idéaranyos kamata plusz a folydoszamla T napi zar6 allomanya 6sszegeként kerdl
értékelésre. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jévairt kamat kozott kaldnbség mutatkozik, a kamatkildonbség a jovairas napi nettd
eszkozértékben kerdl elismerésre.

4.1.2.2. Lekotott betét

A bankbetét a lekétott betét T napig jard idéaranyos kamattal megndvelt 6sszegeként
kerul értékelésre.



4.1.2.3. Részvények

Tézsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirokban legfébb
masodlagos forgalmat lebonyolité tézsdén kialakult, T t6zsdenapi zaréarfolyam alapjan
kell T napra vonatkozéan meghatarozni, vagy amennyiben az nem hozzaférheté T
t6zsdenapi forgalommal sulyozott atlag arfolyamot kell hasznalni.

Ha az adott napon nem volt lzletkétés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem
hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek
(példaul Reuters, Bloomberg) altal kdzzétett legutolsd zardarfolyam alapjan kell
elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kézolt T napi
OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam,
akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhato, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

4,1.2.4. Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Tézsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé6 kamatozasu kétvények: Az értékpapirok a T napi els6dleges forgalmazéi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdél
kalkulalt hozam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon keriinek értékelésre.

Amennyiben a T napi els6dleges forgalmazéi arjegyzésre vonatkozé adatok nem
hozzaférhetbek, Ggy a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu
kotvények T napi piaci értékét a T napi forgalommal sulyozott t6zsdei atlagarfolyam
alapjan kell kiszamitani oly modon, hogy a tézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
meghatarozasra keril az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal kerUl
kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és valtozé kamatozasu kétvényre T
napon nem volt Uzletkétés, illetve a tézsdei atlagarfolyam nem hozzaférhetd, valamint
ezen papirokra az els6dleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor a fenti
szamitasokat az értékpapirpiaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul 1. Reuters, 2.
Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti mdédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: Ezen értékpapirok a T napi els6dleges forgalmazdéi arjegyzés
keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam kézépértékébdl kalkulalt
hozam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kertilnek értékelésre.

Amennyiben a T napi els6dleges forgalmazéi arjegyzésre vonatkozé adatok nem
hozzaférhetéek, ugy a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyek T
napi piaci értékét a T napi forgalommal sulyozott tézsdei atlagarfolyam alapjan kell
kiszamitani oly moédon, hogy a tézsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan
meghatarozasra keril az értékpapir T napi hozama, majd ezzel a hozammal kerul
kiszamitasra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T napon nem volt
Uzletkotés, illetve a tézsdei atlagarfolyam nem hozzaférhetd, valamint ezen papirokra
az elsédleges forgalmazdk arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi brutté
arfolyama az AKK 4&ltal nyilvanossagra hozott T napra vonatkozo
referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan kertl megallapitasra. A szamitott
referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstarjegy lejarati idejéhez
legkdzelebb esb két referenciahozamnak a lejarati idére szamitott szamtani atlagaval.
A 3 honapnal révidebb hatralevd futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal



kozzétett T napra vonatkozd 3 hodnapos referenciahozambdl szamitott bruttd
arfolyamon kertinek értékelésre.

Tbézsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtoz6 kamatozasu kétvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci
értékét, amennyiben az értékpapir a t6zsdén Kkivili kereskedelemben forog és
regisztralt arfolyammal rendelkezik, az adott értékpapirra kozoélt T napi OTC
zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam,
akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam
alapjan kell elvégezni.

4.1.2.5. Befektetési jegyek
A nyilt és zartvégl befektetési jegyek T napi piaci értékét az Alapkezel6 altal kozzétett
legutolso egy jegyre jutd nettd eszkdzérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

4.1.2.6. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kdtvények

A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kétvények arfolyama az AKK altal
nyilvanossagra hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl szamitott hozam
alapjan kerll megallapitasra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott MNB
kotvény lejarati idejéhez legkdzelebb esd két referenciahozamnak a lejarati idére
szamitott szamtani atlagaval. A 3 hénapnal rovidebb hatralevé futamideji MNB
kdtvények az AKK altal kdzzétett T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl
szamitott brutté arfolyamon keriinek értékelésre.

4.1.2.7. Jelzaloglevél
A jelzéloglevelet a kotvényekhez hasonléan, az 5.1.2.4. pont szerint kell értékelni.

4.1.2.8. Forward Ugyletek

Forward vételi megallapodasok: A forward vételi megallapodasok T napi piaci értéke a
mdgodttes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T napi piaci értékének és a
forward megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T napra vonatkozé jelenértékének
a kuldnbozetével egyezik meg.

Forward eladasi megallapodasok: A forward eladasi megallapodasok T napi piaci értéke a
forward megallapodasban szerepl6 eladasi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének
és a mogottes instrumentum fentiek alapjan meghatarozott T napi piaci értékének
kulonbozetével egyezik meg.

4.1.2.9. Tézsdei futures ugyletek
A T napi nettd eszkozérték kiszamitasa soran a T napi nyitott t6zsdei szarmazékos pozicidkat
az adott instrumentumra kézzétett T napi hivatalos elszamoléar alapjan kell értékelni.

4.1.2.10. Opcids Szerzédések
Tbzsdei opcidk
A T napi nettd eszkdzérték kiszamitdsa soran a T napi nyitott tézsdei opcids pozicidkat az
adott instrumentumra koézzétett T napi hivatalos elszamoldar alapjan kell értékelni.
T6zsdén kivuli opcios jogosultsag esetén, az opcid belsé értéke noveli a netto
eszkozértéket, mig opcids kotelezettség esetén az opcid belsé értékével csdkkenteni
kell azt a kdvetkezdk szerint:
. egy pénzen kivuli opcio értéke mindig nulla
. egy pénzen bellli opcid értéke
eurdpai opcio esetén azonos az opcio targyat képez6é értékpapir pillanatnyi piaci aranak és az
opcios ar pillanatnyi hozamgdrbe alapjan kalkulalt jelenértékének - opcios jog
vasarlasa esetén pozitiv, eladasa esetén negativ kulonbségével;



amerikai opcio esetén azonos az opcio targyat képezd értékpapir pillanatnyi piaci aranak és
az opciés ar - opcids jog vasarlasa esetén pozitiv, eladasa esetén negativ
kildnbségével.

A fizetett, illetve a kapott opcids dijakat a pénzugyi teljesités napjaval kell elszamolni.

4.1.2.11. Kulféldon kibocsatott értékpapirok, deviza

A T napi netté eszkdzérték kiszamitasa soran az Alap devizajatol eltér6, mas devizaban
denominalt eszk6zoket, koveteléseket stb. az Alap bazisdevizajara, magyar forintra kell
atszamitani a kovetkez6 arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama T napon. Amennyiben az MNB
hivatalos devizaarfolyama és a bankkozi kozép arfolyam kozott, a nettd eszkozérték
készitésének id6pontjaban 1%-nal nagyobb mértéki eltérés mutatkozik az EUR/HUF
és az USD/HUF arfolyamokban, akkor a Letétkezel6 az alabbiakban meghatarozott
arjegyz6tdl kér be kétoldali arat a fenti két devizara. A portfélid eszkdzeit azok
kdzéparfolyamainak atlagan kell értékelni. Arjegyzé: Unicredit Bank Hungary Zrt

- AlLetétkezel6 aktualis kozép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos
MNB arfolyam, ugy az adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters
16:00) és az USD/HUF vagy EUR/HUF keresztarfolyambdl szamolt arfolyamon kell
ertékelni

A deviza jellemz6 piacanak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt
az értékeléskori legutolsé elérhetd arfolyama

4.2. Portfolickezelési szerz6dés esetén a Tarsasag szabad mérlegelési joga az Ugyfél
pénzeszkozei feletti rendelkezés kdrében
Portfélidkezelésre adott megbizas keretében a Tarsasag a portfélickezelési szerzédés
alapjan teljes kori felhatalmazassal bir az Ugyfél portfoliokezelési tevékenységhez
kapcsolédéan megnyitott szamlai felett. Ezen felhatalmazas id6tartama a
portféliokezelési szerzédés idétartamaval egyezik meg.

A Tarsasag a portfoliokezelési tevékenységet mindenkor az Ugyfél érdekében, a
jogszabalyoknak, valamint a portféliokezelésre vonatkoz6 szerz6désnek megfeleléen
végzi. A Tarsasag az egyes altala kezelt portfoliok illetve az Ugyfelek tekintetében az
egyenld elbanas elve és a portfdlio-kezelési tevékenységre vonatkozé allokacios elvek
szerint jar el.

Az Ugyfél rendelkezési joga a portfolickezelési tevékenység soran a vagyonkezelési
iranyelvek meghatarozasara korlatozédik.

A Tarsasag tajékoztatja az Ugyfelet arrol, ha a portfolio dsszértéke a jelentési idészak
eleji értékeléshez képest 10 %-kal csokken, illetve minden tovabbi 10 %-os
csokkenésrdl, legkésébb annak a munkanapnak a végéig, amikor a kuszdbérték
tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kévetkezé
munkanap végéig.

A Tarsasag a vagyonkezelési iranyelvek adta keretek kdzott dnalldan valaszthatja ki
és valtoztatia meg a portfolid elemeit, sajat maga kizarélagos jogkdrben jogosult
doénteni azok részleges, vagy teljes egészében torténd felszamolasarol.

4.3. A hozamszamitas szabalyai
A hozam meghatarozasa a mindenkori hatalyos jogszabalyi el6irasok szerint torténik.

A Tarsasag a hozamszamitas soran az alabbi alapelveket veszi figyelembe (a
felsoroldas nem telijes korli, az O6sszes alapelvet az Ugyféllel kotott szerzédés
tartalmazza):
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a) A portféliokat legalabb havonta értékelni kell.

b) A portfdlié értékelését piaci értéken kell elvégezni.

c) A kereskedés-napi elszamolas elvét kell alkalmazni.

d) A portféli6 hozamanak szamitasakor - jogszabaly eltérd rendelkezésének
hianyaban - havi t6kesulyozott vagy napi idésulyozott hozamszamitast kell
alkalmazni.

e) A realizalt és nem realizalt (arfolyam) nyereséget és a bevételeket is magaba
foglald teljes hozamot kell kimutatni.

f) A hozamot az osztalékon, kamaton és arfolyamnyereségen keletkezé vissza
nem igényelhetd forrasadé levonasa utan kell szamitani. A visszaigényelhetd
forrasadot figyelembe kell venni.

g) Amennyiben a portfélichoz, annak befektetési politikajaban referenciaindexet is
rendeltek, ezen referenciaindex hozamat ugyanarra (ugyanazokra) az
id6szakra (id6szakokra) és ugyanolyan hozamszamitasi médszert alkalmazva
kell bemutatni, amelyekre a portfélid hozama bemutatasra kertl.

Az Ugyfél portfolidjaba kerllé pénziigyi eszkdz6k és az ezekre vonatkozoan
végrehajthatd ugyletek és a kapcsolddo korlatozasok

Ha a felek masképpen nem rendelkeznek, a Kezelt Vagyont a Tarsasag kizarélag a
portfoliokezelési tevékenysége keretében kezeli, igy a Kezelt Vagyon részét képezd
pénzigyi eszkd6zokbél eredd tagsagi jogokat és kotelezettségeket nem gyakorolja. Az
Ugyfél a Tarsasag szamara a tagsagi jogok gyakorlasara, illetve a tagsagi viszonybol
eredd kotelezettségek teljesitésére megbizast adhat, amelynek pontos feltételeirél a
felek kilén megallapodasban rendelkezhetnek.

Az Ugyfél tudomasul veszi, és kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy sziikség esetén a
Tarsasag az Ugyfél kilén egyedi megbizasa nélkil a forint illetve deviza allomanyait
atvaltsa, amennyiben, ezt a mar tovabbitott illetve tovabbitanddé megbizasai illetve az
ehhez kotéd6 jarulékos koltségek napi nettd értéke szikségessé teszi. Ezen
tranzakcidk meghatarozott kereskedelmi bankok, vagy erre jogositvannyal rendelkezé
egyéb Uzleti partnerek altal kozzétett, publikus deviza vételi/eladasi arfolyaman
keriilnek elszamolasra. A fentiekre tekintettel az Ugyfél kifejezetten lemond arrél, hogy
a konverzio szikségessége, és annak arfolyama ellen — amennyiben arra a szerz6dés
rendelkezéseivel 6sszhangban kerult sor — kifogast emeljen.

Ugyfél kifejezetten hozzajarul ahhoz, hogy a Tarsasag az Ugyfél javara kezelt portfélio
terhére a sajat maga altal kezelt kollektiv befektetési formak altal kibocsatott Kollektiv
befektetési értékpapirt szerezzen.

Osszevont megbizasok
Tarsasag jogosult a portféliokezelési tevékenysége soran az egyedi portféliokra
kezdeményezett tranzakciékat mas megbizasokkal 6sszevonni.

A portfolié kezelése soran érvényesuld célkitizésekrél a Tarsasag mérlegelése soran
szerepet jatszo kockazati szintrél és a Tarsasag mérlegelési jogat érintd korlatokrol a
felek a szerz8déskotést megel6z6en allapodnak meg.

A Tarsasag altal adott jelentések

Tarsasag havonta és éves rendszerességgel tajékoztatia az Ugyfelet megbizasai
teljesitésérél. Az e kérben készitett jelentéseknek, tajékoztatdsoknak meg kell felelnie
azon kovetelményeknek, amelyek azt hivatottak biztositani, hogy az Ugyfél az &t
jogszabaly alapjan terhel6 jelentési, kbzzétételi kotelezettségeinek eleget tudjon tenni.
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A Tarsasag a havi és éves jelentéseit a kovetkez6 idopontokig juttatja el az Ugyfélhez:
Eves jelentés: a targyévet kdveté honap 10. munkanapjaig.

Havi jelentés: a targyhdnapot kdveté 10. munkanapig.

Amennyiben az Ugyfél lgyletenkénti adatszolgaltatast vélasztott, ugy Tarsasag a
portféliokezelési tevékenysége keretében végrehajtott Ggyletekrél szol6 tajékoztatast
irasban, a megbizas végrehajtasaban kozremikodd befektetési vallalkozas
igazolasanak kézhezvételét kovetd kereskedési napon adja meg.

A fentieken fellil a Tarsasag tajékoztatja az Ugyfelet arrél, ha a portfolio 6sszértéke a
jelentési id6szak eleji értékeléshez képest 10 %-kal csdkken, illetve minden tovabbi 10
%-0s csdkkenésrél, legkésdbb annak a munkanapnak a végéig, amikor a kiiszébérték
tullépése megvaldsult, vagy amennyiben ez nem munkanapra esik, a ra kovetkezé
munkanap veégeéig.

Az Ugyfél pénziigyi eszkozeinek és pénzeszkdzeinek megévasat biztositoé
intézkedések

Az Ugyfelet megilleté pénziigyi eszkdzdket a Tarsasag sajat pénzigyi eszkdzeitél
elktlonitve kezeli és tartja nyilvan.

Ha a nemzeti jog szerint nem lehetséges az tgyfél vagy a potencialis tgyfél harmadik
fél altal kezelt pénzlgyi eszkdzeinek a harmadik fél vagy a befektetési vallalkozas sajat
pénzigyi eszkdzeitél elkuldnllten vald azonositasa, a befektetési vallalkozas errél
tajékoztatja az tgyfelet és egyértelmien figyelmezteti a kapcsoldédd kockazatokra.

Ha az ugyfél vagy potencialis Ugyfél pénzigyi eszkdzeit vagy pénzeszkozeit tartalmazo
szamla egy tagallam joghatésagan kivili jog hatalya ala tartozik vagy fog tartozni, errdl
a befektetési vallalkozas tajékoztatja az Ugyfelet vagy potencialis Ugyfelet, és jelzi,
hogy ennek megfeleléen az tgyfélnek vagy potencialis tligyfélnek az emlitett pénzigyi
eszkdzokre vagy pénzeszkdzokre vonatkozd jogai is valtozhatnak.

Az Ugyfél tulajdonat képez6 vagyont kizarolag az Ugyfél rendelkezése szerinti célra
hasznalhatja fel.

Az Ugyfelet megilletd kovetelés a Tarsasag hitelezéjével szembeni tartozas
kiegyenlitésére nem vehetd igénybe. A Tarsasag a rendelkezése alatt allo
ugyfélvagyonnal sajatjaként nem rendelkezhet és koteles biztositani, hogy az Ugyfél a
tulajdonaban 1évé pénzugyi eszkozrdl, illetve pénzeszkozrél barmikor rendelkezni
tudjon. A Téarsasag az Portfolidkezelési Uzletszabalyzatban meghatarozott esetekben
jogosult az Ugyfél rendelkezési jogat korlatozni.

A Térsaség a kezelésében lévé, az Ugyfél tulajdonaban 1évé vagy 6t megilletd pénziigyi
eszkozzel és pénzeszkozzel sajatjakent nem rendelkezhet, es biztositja, hogy az
Ugyfél ugyanezen pénzlgyi eszk6zrél és pénzeszkdzrél barmikor rendelkezni tudjon

A Tarsasag az Ugyfél tulajdondban |évd pénziigyi eszkdzt kizarolag akkor
hasznalhatja, ha a pénzlgyi eszkoz hasznalatahoz — ideértve a hasznalat pontos ceéljat
is — az Ugyfél el6zetesen irasban hozzajarult.

A Tarsasag az O0sszes megbizasardl egységes folyamatos id6rendi nyilvantartast
vezet. A Tarsasag nyilvantartdsa mindenkor alkalmas arra, hogy a lebonyolitott
ugyletek adatai (targy, id6pont, szerz6d6é partner) barmely idépontban



6.9.

6.10.

6.11.

6.12.

6.13.

6.14.

6.15.

visszakereshet6k legyenek. A Tarsasag a Szerzddéseinek teljesitéséért a teljes
vagyonaval felel6sséggel tartozik.

A fentiekben foglalt rendelkezések biztositasa érdekében a Tarsasag nyilvantartasait
ugy vezeti, hogy

a) azok pontosak legyenek és az Ugyfelek pénziigyi eszkdzei és pénzeszkdzei
allomanyarol mindenkor valés képet mutassanak, és

b) azok alapjan barmikor, késedelem nélkiil biztosithaté legyen az Ugyfél tulajdonaban
levé, vagy 6t megilletd pénzigyi eszkdz és pénzeszkdz, valamint az Alapkezeld sajat
pénzlgyi eszkbze és pénzeszkdze elkulonitett kimutatasa,

c) azokbol megallapithatok legyenek

ca) azon Ugyfelek adatai, amelyek rendelkezése alapjan a pénziigyi eszkdz Tarsasag
altal felhasznalasra kerult, és

cb) az egyes, hozzajarulasukat add Ugyfelek tulajdondban lévé, Tarsasag altal
felhasznalt pénzigyi eszk6zdk szama, annak érdekében, hogy az esetleges
veszteségek viselése pontosan meghatarozhato legyen.

Az Ugyfél tulajdonaban all6 vagy 6t megilleté pénzeszkéz vagy pénziigyi eszkdz a
Tarsasag nevében eljar6 harmadik fél kezelésébe nem kertlhet. Amennyiben erre
meégis sor kerlUlhetne, e vonatkozasban a Tarsasag kulon, részletes irasbeli
tajékoztatast nyuijt a szerz6déskotést megelézden az Ugyféinek.

Az Ugyfél tulajdonat képezd vagy 6t megilleté pénziigyi eszkdz a Tarsasaggal fennalld
befektetési szolgaltatéi jogviszonnyal 6sszefliggésben harmadik fél kezelésében 1évd
gyljtészamlara nem kertlhet. Amennyiben erre meégis a jov8ben sor kerlilne, e
vonatkozasban, az ebbdl adddo kockazatokra kulon jol érhetbéen figyelmet felhivo
maodon a Tarsasag az Ugyfelet a szerzédéskotés elétt tajékoztatja.

A Tarsasdg jogviszonyaira iranyadé magyar jog lehetdévé teszi az tgyfél tulajdonat
képezb, vagy Ot megilletd pénzigyi eszkdzOk és a Tarsasag sajat eszkdzeinek
elkllonitett kezeléseét.

Az Ugyfél tulajdonat képez6, vagy 6t megilleté pénziigyi eszkéz vagy pénzeszkdz a
Tarsasaggal fennallé befektetési szolgaltatdi jogviszonnyal 6sszefliggésben nem kerul
olyan szamlara, amelyre az ugyfélszerzédésre iranyadd jogtdl eltérd jog érvényesdl.
Ha a jovében ilyenre sor keriilne, e vonatkozasban a Tarsasag az Ugyfelet a
szerz8déskotést megelb6zben részletesen irasban tajékoztatja, mely tajékoztatasban
kitér az tgyfél ebbdl adddo jogaira és kotelezettségeire.

Abban az esetben, ha Ugyfél a Tarsaséag felé fennallé barmely fizetési kotelezettségét
hataridében nem teljesiti, a Tarsasag jogosult kdvetelését az Ugyfél tulajdonaban 1évd
vagy 6t megilleté pénzugyi eszkdzok vagy pénzeszkozok barmelyikébdl kielégiteni és
ennek érdekében a kezelt pénziigyi eszkdzt vagy pénzeszkozt likvidalni. Az Ugyfél a
Tarsasag ilyen eljarasabdl ered6 karait és koltségeit kdteles megtériteni.

Befektet6-védelmi Alap

A Tarsasag tagja a Befektet6-védelmi Alapnak (a tovabbiakban: Beva). A Beva
feladata, hogy az Ugyfél részére — a torvényi feltételek fennallasa esetén — kartalanitasi
kifizetést teljesitsen, ha az MNB a Beva tagjaval szemben a Bszt. 133. § (1) bekezdés
a) pontjaban meghatérozottak alapjan felszamolasi eljarast kezdeményez, vagy a
birésag a Tarsasag felszamolasat rendeli el. Kartalanitas kizarélag olyan kovetelés
alapjan éllapithaté meg, amely a Tarsasag és az Ugyfél kozott 1997. julius 1. napjat
kovetben létrejott, biztositott tevékenység végzésére koétdétt megallapodas teljesitése
érdekében a Tarsasag kezelésébe keriilt és az Ugyfél nevén nyilvantartott vagyon
(értékpapir, pénz) kiadasara vonatkozo kotelezettségen alapul (biztositott kdvetelés).
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A Beva altal nyujtott biztositas kizarélag a Tarsasag Beva-ban val6 tagsagi jogviszonya
fenndllasa alatt kotott megallapodasokra terjed ki. Azt az Ugyfélkort, amelynek
kovetelésére a Beva-bdl kifizetés nem teljesithetd, térvény hatarozza meg.

A Beva altal nyujtott biztositas nem terjed ki az olyan ugyletbdl eredd kovetelésre,
amelyr6l a birésag joger6sen megallapitotta, hogy a befektetés forrasa
blncselekménybdl szarmazott, tovabba az olyan tgyletekbdl ered6 pénzkdvetelésre
sem, amely nem eurdban vagy az Eurdpai Unid, illetve az OECD tagallamanak
torvényes fizetbeszkdzében all fenn.

A Kartalanitas megallapitasara az Ugyfél erre iranyuld kérelme alapjan kerl sor. A
kérelmet a Beva tajékoztatasa alapjan kell elkésziteni és benyuijtani. A Beva az Ugyfél
részére befektetbnként és Beva tagonként 6sszevontan fizet kartalanitast, amelynek
Osszeghatara szazezer eurd. A Beva altal biztositott kdvetelésekre kizarélag a Beva
altal biztositott mértékig fizetheté kartalanitas, tovabba az ilyen kdvetelésekre kizardlag
a Beva altal nyujtott biztositas terjed ki. A kartalanitas mértékének megallapitasa soran
az Ugyfélnek a Tarsasaggal szemben fennalld, valamennyi biztositott és a Tarsasag
altal ki nem adott kovetelését 6ssze kell szamitani.

Ha a Tarsasagnak az Ugyféllel szemben a befektetési szolgaltatasi tevékenységbél
szarmazo lejart vagy a kartalanitas kifizetéséig lejard kdvetelése van, azt a kartalanitas
megallapitasa soran az Ugyfél kdvetelésébe be kell szamitani, azaz ezen Tarsasagi
koveteléssel a kartalanitas 6sszegét csokkenteni kell.

A Beva a Tarsasag felszamolasanak MNB altali kezdeményezésének, vagy a
felszamolast elrendeld végzés kdzzétételet kdvetd 15 napon belll a Felligyelet altal
Uzemeltetett honlapon és a sajat honlapjan kézleményben tajékoztatja a befektetéket
a kartalanitéasi igényérvényesités lehetéségérél. A Beva kozzéteszi az
igényérvényesités elsd napjat, az igényérvényesités maédjat, tovabba a kifizetést végzé
szervezet neveét.

Ha az Ugyfél a kovetelése alapjaul szolgald szerzddést, tovabba a jogosultsag
igazolasahoz szikséges adatokat a Beva rendelkezésére bocsatja, és a Beva
rendelkezésére all a Tarsasag altal vezetett nyilvantartas, akkor a Beva legkésdbb a
kérelem benyuijtasatol szamitott kilencven napon belil kételes elbiralni az Ugyfél
kartalanitasi kérelmét. Az Ugyfél szerzédéssel alatamasztott kovetelésének és a
Tarsasag altal vezetett nyilvantartas adatainak megegyezése esetén, az egyezb6seég
erejéig a Beva kartalanitast allapit meg, és koteles gondoskodni az Ugyféinek jard
Osszeg haladéktalan, de legfeljebb az elbiralastdl szamitott kilencven napon belll
torténd kifizetésérdl. A Beva a kartalanitast pénzben nyduijtja.

A Tarsasag osszeférhetetlenségi politikaja

A Térsasag Osszeférhetetlenségi Politikdja a Tarsasag honlapjan elérhetd:
http://www.dialoginvestment.hu/hu/alapkezelo-dokumentumai

A Tarsasag az Osszeférhetetlenségi politikajaban az Ugyfél szamara hatranyos érdek-
Osszeutkozések elkerilése, feltarasa és kezelése céljabol a kdvetkezOket
szabalyozza:

a) megjeldli és nyilvantartia a Tarsasag mikodésével kapcsolatban ,relevans”
személyeket.

b) meghatarozza az a) pontbeli relevans személyekkel kapcsolatos személyi
Osszeférhetetlenségi  okokat, és potencidlis érdek-6sszefondédassal vagy
erdekellentéttel jard érdekeltségeket.

c) feltarja a lehetséges érdekkonfliktusok tipusait.
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d) elhatarolja (és pontosan meghatarozza) az a) pontbeli relevans személyek dontési
jogosultsagait, hataskoreiket, illetve feladatkdreiket és meghatarozza az elébbiekkel
kapcsolatos kiemelt vezetbi ellendrzési és belsé ellenérzési feladatokat.

e) meghatarozza tovabba a fentiek ellenére el6forduld érdek-Osszelitkozések
kezelésének szabalyait.

A Tarsasag végrehaijtasi politikaja

A Tarsasag \Végrehajtasi Politikdja a Tarsasdg honlapjan  elérheté:
http://www.dialoginvestment.hu/hu/alapkezelo-dokumentumai

A Tarsasag minden elégséges lépést megtesz annak érdekében, hogy az altala a
portféliokezelési tevékenysége keretében adott megbizasok kévetkezetesen, a lehetd
legeredményesebben kerlljenek végrehajtasra. A Végrehaijtasi politikanak ugyanakkor
nem célja, hogy az alapjan torténd végrehajtas az adott pillanatban érvényes, minden
koérialményt és 6sszes piacot és végrehajtasi modot figyelembe véve a lehetd
leghatékonyabb legyen. A jogszabalyi kotelezettség szerint ugyanis az Alapkezel6 a
portféliokezelési tevékenysége keretében a kereskedésre iranyuld dontését az Ugyfél
szamara legkedvez8bb modon akkor hajtja végre, ha a végrehajtasra a térvénynek
megfeleléen kialakitott végrehaijtasi politika szerint kertl sor.

A szerzédésben foglalt ligylettel és az lgylettel érintett pénziigyi eszkozzel
kapcsolatos tudnivalok

Tajékoztatas a kockazatokrol, piaci mikddéserdl

A befektetések jovébeli hozama nem lathato elére pontosan. Elképzelhetd, hogy a piaci
koérnyezet kedvezdébben vagy kedvezétlenebbul alakul, mint ahogyan vartuk, egy-egy
varatlan hir, esemény elére nem lathaté mdédon befolyasolhatja befektetéslinket, igy
varakozasainkhoz képest magasabb, vagy alacsonyabb hozamot realizalhatunk, sét
akar veszteségunk is keletkezhet. Ezen bizonytalansagok jelentik befektetéseink
kockazatat.

A befektetések kockazatat két részre oszthatjuk:
a) a piac egészének ingadozasabdl szarmazo piaci kockazatra, és
b) az egyes befektetések ingadozasabdl szarmazé egyedi kockazatra.

A piaci kockazat a minden befektetési eszkdzre egyarant hatd, az egész gazdasagra
kiterjedd kockazatokbdl szarmazik, melyet befolyasol, kiléndsen:

a) a gazdasdg (vilaggazdasag, az orszag, a régié gazdasaganak) névekedése,

b) az Uzleti bizalom,

c) az inflacio,

d) a kamatkérnyezet,

e) az allamhaztartas egyensulya,

f) a jovOvel kapcsolatos varakozasok bizonytalansaga.

Az egyedi kockazat csak az adott befektetési eszkodzt korulvevé kockazatokbol fakad,
melyet befolyasol kiildndsen az adott eszkdz

a) mikddésének hatékonysaga,

b) névekedése,

C) piaci részesedése,

d) jelenlegi és jovében varhaté eredménye,

€) a management kompetencigja,

f) stratégigja.

Egy befektetési instrumentum kockazatanak a mértékét arfolyamanak
valtozékonysaga, volatilitasa mutatja meg. A volatilitds az arfolyam ingadozasanak
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mértékét, valtozékonysaganak a gyakorisagat mutatja meg. Minél nagyobb amplitudéju
az arfolyam ingadozasa, illetve a valtozasok gyakorisaga, annal magasabb volatilitasu,
kockazatu befektetésrél beszéllnk.

Felhivjuk figyelmét annak kockazatara, hogy befektetéseik soran fennallhat annak is a
lehetésége, hogy a teljes befektetett 6sszeget elveszti, illetéleg — az Ugylettipustol
fliggbéen — tovabbi 6sszegek, fedezetek rendelkezésre bocsatasa valjon sziikségessé!
Kérjuk megbizasai megadasa, ugyletei megkotése elbtt mindenképpen mérlegelje e
kockazati tényez6t is!

Tajékoztatas befektetési alapokrol/befektetési jegyekrol

A befektetési alapkezel6 a befektetbék kisebb 6sszegli megtakaritasait egy nagy
vagyontdmegben, a befektetési alapban gylijti 6ssze, majd az igy 6sszegyljtott
vagyontdmeget a kezelési szabalyzatban megfogalmazott elvek szerint (befektetési
politika, stratégia), a befektet6k megbizasabdl és azok érdekében kezeli. Ennek soran
a befektetési alap kezel6je kihasznalja a méretgazdasagossag, a koltséghatékonysag
és a kockazatmegosztas (diverzifikacio) nyujtotta elénydket, melyekbél a befektetés
hozaman keresztil az alap befektet6i részesednek. Az egyes befektetdk részesedését
ebbdl a k6zos vagyontdmegbdl a befektetési jegyek testesitik meg. Az, hogy a kézds
vagyontdmegbdl adott pillanatban mennyi jut egy befektetési jegyre, az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték (a befektetési jegy arfolyama) mutatja meg.

A befektetési jegyek mogott pénzeszkodzokbe, pénziigyi eszk6zokbe vagy ingatlanokba
torténé befektetések allnak, ezért a befektetési jegyek hozama a mogottik alld
eszk6zdk hozamatol és értékvaltozasatol fligg. Ennek megfeleléen egy befektetési jegy
hozam-kockazat paramétereit az hatdrozza meg, hogy a befektetési alap milyen
eszkozokbe fekteti a befekteték pénzét.

A pénzpiaci és kdtvényalapok — mivel nagy aranyban allampapirt tartalmaznak —
altaldaban alacsonyabb kockazatot hordoznak. A kotvényalapok nagyrészt
kotvényjellegl eszkozoket tartalmaznak, bar részvények és egyéb kockazatosabb
eszk6zok is szerepelhetnek benne bizonyos mértékig a kezelési szabalyzat
rendelkezései szerint. Egy kotvény hozama a kotvény altal kifizetett kamatbdl és a
kotvény arfolyamvaltozasabdl adodoik 6ssze, melyet a makrogazdasagi események
(pl. alapkamat valtozasa) jelentésen befolyasolhatnak.

A részvény és ingatlanalapok kockazatosabbak az el6z6eknél, de kedvezd piaci
kérilmények esetében magasabb hozamot eredményezhetnek. Egy befektetési jegy
kockazatairél és hozamlehetdségeirél azonban mindig a befektetési alap altal elére
meghatarozott befektetési iranyelvek alapjan alkothatunk pontos képet.

A befektetési jegyek likviditasa (visszavalthatésaga) szempontjabdl az alapok két f6
csoportra oszthatdk. A nyiltvégl alapok esetében a befektetési jegyek folyamatosan
vasarolhatok, illetve visszavalthatok, mig zartvégl alapok esetében a visszavaltasra
csak a futamidé lejartaval, az alap megszintetésével keriilhet sor. A nyilt végl
alapokkal szemben a befektetési alapkezelének nincs visszavaltasi kdtelezettsége a
befektetési jegyekre vonatkozdéan, azok csak harmadik személyek részére
értékesitheték, adott esetben a té6zsdén, ahol az arfolyamot a kereslet-kinalat alakitja
Ki.

Nyiltvégl alapok esetében a befektetési jegyek eladasa és visszavaltasa a forgalmazé
befektetési szolgaltaton keresztil torténik. A befektetési jegyek megvasarlasat
nyiltvégl alapok esetében az Ggyfél mindig a jegy aktualis nettd eszkdzértékén teheti
meg, a visszavaltaskor pedig szintén az aktualis nettd eszkdzérték a mérvadé.



Zartvégl alapok esetében a masodlagos forgalmazas a t6zsdén bonyolddik, igy a
vételi és az eladasi arat a t6zsdén kialakult kereslet-kinalat hatarozza meg. A
befektetési jegyek hozama attdl fligg, hogy a vétel és a visszavaltas kozott eltelt
idészakban hogyan valtozott a jegy arfolyama. Ebbél kévetkezik az is, hogy a
befektetési jegy hozama nem jelezhetd elbre biztosan, egy befektetési alap multbeli
eredményei semmiféle garanciaval nem szolgalnak a jovére vonatkozéan.

A befektetési alapok nettdé eszkdzértéke a befektetési alap vagyonaban szereplé
eszkozok értéke - ideértve az aktiv id6beli elhatarolasokat és a kolcsonbe adasbal
szarmazo koveteléseket is - csoOkkentve az azt terheld Osszes kotelezettséggel,
beleértve a passziv iddbeli elhatarolasokat is. A tézsdére bevezetett zartvégi
befektetési alapok befektetési jegyeinek adasvétele a futamidé alatt csak t6zsdei
forgalomban bonyolithato le, és a tézsdei adasvétel soran a befektetési jegyek tézsdei
eladasi/vételi arfolyama az aktualis kereslettdél és kinalattdl fliggéen eltérhet a
befektetési jegyek mindenkori értékét tikroz6 egy jegyre jutd nettd eszkozertéktol.

Befektetési jegy vasarlasakor a befektetének tdbbféle kockazattal is szamolnia kell, a
legfontosabbak a kdvetkezdk:

- az Alap portfolidjaban szereplé befektetési eszktzok értékének megvaltozasabdl
eredd kockazat: attol fliggben, hogy az alap milyen eszkdzbe fektet a gazdasagi- és
politikai kornyezetben, a jegybankok monetaris politikajaban, a kereslet-kinalat
viszonyaban bekovetkezé valtozasok hatasara az Alap portfolidjaban szerepld
befektetési eszkdzok piaci arfolyama ingadozhat. Az arfolyam ingadozasok hatasat az
Alapkezel6 a portfolid diverzifikalasaval csokkentheti, de nem tudja teljesen
kikliszobolni, ezért el6fordulhat, hogy az Alap egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke
eltérhet a megbizas megadasanak napjan rendelkezésre allé legutolsé egy jegyre jutd
netté eszkdzértéktol.

- Hitelkockazat: az Alap portfolidjaba tartozé befektetési eszkdzok kibocsatdinak
esetleges csddje az Alap portfolidjaban szerepld eszkdzdk elértéktelenedéséhez
vezethet, amely az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékének jelentésebb
csOkkenését is okozhatja.

- Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, befektetési eszkdzok likviditasa alatta
marad a kivanatosnak, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kdvetkezménye, hogy a portfolioban 1évd, de abbdl eladni kivant egyes értékpapirok
(pl. zartvégl befektetési jegyek) értékesitése nehézségekbe lGtkdzhet, igy az eladasi
ar alacsonyabb lehet, mint az értékpapir piaci értéke.

- A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak felfiggesztése: A Befektetési
Jegyek forgalmazasa bizonyos esetekben az Alapkezeld, illetve a Fellgyelet altal
felfiggeszthetd, ezért el6fordulhat, hogy a befekteté nem az altala kivant napon tudja
megvasarolni vagy visszavaltani a Befektetési Jegyét.

- Devizaarfolyam kockazat: amennyiben az Alapban kulénb6zd devizanemekben
denominalt eszkdzdk kertlnek megvételre, a devizaarfolyam valtozasa is kihat az Alap
eredményére

- Szarmaztatott Ugyletekkel kapcsolatban felmerild nem-teljesitési kockazat: az Alap
portfolidjaban lévé szarmaztatott ligyletek megkotésében részt vevd lzleti partnerek
fizetbképességében, illetve gazdalkodasaban beallt kedvezbtlen valtozas hatranyosan
befolyasolhatja a szarmaztatott Ugyleteken képz6d6 nyereség Alapnak torténd
kifizetését.
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- A befektetési alapokat és a befektetdket érintd adoszabalyok esetleges kedvezdtlen
iranyu megvaltozasa

- Az Alap sajat t6kéjének csdkkenése: A Befektetési Jegyek nagy tdmegi visszavaltasa
esetén az Alap sajat t6kéje olyan mértékben csodkkenhet, amelynél az Alapkezeld
kezdeményezheti az Alap megsziintetését.

Egyes piacokra, pénzigyi eszkdzokre vonatkozé informaciok

Egyes piacokrol, pénzigyi eszk6zokrél tajékoztatast add fébb oldalak (eurdpai, azsiai),
ahol az egyes piacok, pénzugyi eszkozok likviditasara, volatilitdsara vonatkozéan is
informaciot kaphat.
a) Magyarorszag
www.portfolio.hu
www.eco.hu
www.tozsdeforum.hu
www.chartcenter.hu
www.napi.hu
www.bet.hu
b) Nemzetkozi
www.onvista.de
www.hsbcinvestments.com
www.reuters.com
www.bloomberg.com
www.ftse.com
www.dow-jones-djia.com
http://money.cnn.com/data/markets/sandp/
www.asia.nikkei.com/?n_cid=NARAN1001
c) Egyes t6zsdék honlapjai
Www.nyse.com
www.nasdag.com
www.xetra.de
www.xetra.com
Www.euwax.com
www.euroland.com
www.tozsde.lap.hu és az ezen oldalon talalhaté tovabbi linkek.
d) Hirek
www.marketwatch.com
www.bigcharts.com
www.yahoo.com/finance
www.thebulliondesk.com
WwWw.money.cnn.com
www.businessweek.com
www.ft.com

Ha barmilyen informaciot nem talalna meg vagy tovabbi tajékoztatasra van sziksége,
munkatarsaink készséggel allnak rendelkezésére.

Minden dontése meghozatala el6tt az adott instrumentum kibocsatasi tajékoztatojaban
foglaltak is iranyadok.

Alkalmassagi és megfelelési vizsgalat
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A Tarsasag a portfoliokezelési szerz6dés megkdtése elétt meggy6zédik arrdl, hogy az
Ugyfél ismeretei és a szerz6dés vagy megbizas targyat képezd pénziigyi eszkozzel
vagy Ugylettel kapcsolatos gyakorlata, kockazatvisel6 képessége megfelelé-e ahhoz,
hogy megalapozott befektetési dontést hozzon, valamint a szikséges mértékben
feltarja az Ugyfél jovedelmi helyzetét és befektetési céljait annak érdekében, hogy a
korilményeihez igazodo, a befektetési elvarasai megvaldsitasara alkalmas lgyletet
vagy pénzigyi eszkdzt ajanljon.

Ennek felmérésére az Ugyfélnek egy kérdéivet kell kitdltenie, amelynek eredménye
alapjan megallapithatd, hogy mely termékek, szolgaltatasok mindsllhetnek
alkalmasnak és megfelelének az Ugyfél szamara.

Felhiviuk a figyelmet, hogy meghatalmazott eljarasa esetén a jelen Tesztet a
meghatalmazottnak is ki kell tdltenie, mely esetben a Tarsasag jogi személynek, vagy
a természetes személy esetében a mogottes tgyfélnek — és nem a képviselének — a
pénzilgyi helyzetét és befektetési céljait vizsgalja. Az ismeretek és a tapasztalatok a
természetes személy képviseldjére vagy a mogottes Ugyfél nevében Ugyletek
végrehajtasara felhatalmazott személyre vonatkoznak

A fentieknek megfeleléen felhivjuk a figyelmet, hogy amennyiben a Tarsasag
befektetési szolgaltatasi tevékenységét igénybe vevé Ugyfél meghatalmazott utjan
kivan eljarni, Ugy a Tarsasag az Ugyletkétés soran a jelen Teszt pénzlgyi helyzetre és
befektetési célokra vonatkozo részét az Ugyfél vonatkozasaban, az ismeretekre és a
tapasztalatokra vonatkoz6 részét pedig a meghatalmazott vonatkozasaban veszi
figyelembe. Amennyiben a meghatalmazé Ugyfél személyesen kivan eljarni, akkor a
Tarsasag (amennyiben korabban nem kerilt ra sor) az Ugyfél vonatkozasaban is
lefolytatja az ismeretekre és tapasztalatokra vonatkozo vizsgalatot.

Felhivjuk figyelmét, hogy a sajat érdekében a kérdbivet a valésagnak megfeleléen
toltse ki, ugyanis ez is alapjaul szolgal a Tarsasag és az Ugyfél kozdtti kapcsolatnak.
A Téarsasag joggal feltételezheti, hogy az Ugyfél kérdéivben megjeldlt valaszai a
valésagnak megfelelnek. Felhivjuk arra is figyelmét, hogy a kérddiv értékelésére a
Tarsasag altal alkalmazott altalanos értékelési rendszer alapjan kertl sor.

Amennyiben valaszait tekintve valtozas allna be, arrdl a Tarsasagot haladéktalanul
értesitse és toltsdn ki Ujabb kérdbivet! Ennek elmaradasabdl ered6 kdvetkezményekeért
a Tarsasag nem felel.

Amennyiben a Tarsasag hivatalos tudomasara jut, hogy barmely valasz — azok
valtozasa folytéan vagy egyéb okbdl — nem tukrozi a valésagot, jogosult egyoldaluan
atértékelni az eredményt. Hivatalos tudomasszerzés alatt kiléndsen a Tarsasag altal
megismert jogerds birdsagi itélet, jogerds hatdésagi hatarozat értendé.

A Tarsasag megtagadja a szerzddéskotést vagy a hatalyos szerz6dése alapjan
megbizas végrehajtasat, ha az alkalmassagi teszthez szikséges, e fejezetben
megjeldlt informacidokhoz nem jutott hozza, vagy amennyiben az alkalmassagi teszt
eredménye nem teszi lehetévé az adott pénzigyi eszkdz tekintetében kért szolgaltatas
nyujtasat az Ugyfél szamara.

A Tarsasag irasban értesiti az Uj és a 2014/65/EU iranyelv elbirasa szerint Gjra besorolt

meglévé Ugyfeleket arrdl, hogy az emlitett iranyelv alapjan lakossagi ugyfélnek,
szakmai Ugyfélnek vagy elfogadhat6 partnernek minésulnek-e.

Célpiaci vizsgalat
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A MIFID Il szabédlyozas az alkalmassagi és megfelelési vizsgalaton tul, uj elemként
vezeti be az un. ,célpiac vizsgalatot”. Ez azt jelenti, hogy elsédlegesen a termékek
kibocsatéi, eléallitéi meghatarozzak, hogy mely tgyfélprofil szamara a legmegfelel8bb
az adott termék. Ennek alapja pedig az tgyfél altal az alkalmassagi és megfelelési teszt
soran figyelembe veendd szempontok, melyeket az tgyfélnek a befektetési dontése
meghozatalakor javasolt figyelembe vennie.

A Tarsasag - értelmezve az dltala kinalt vagy ajanlott pénzugyi eszkdzoket az
Ugyfeleknek a 16/2017. (VI. 30.) NGM rendeletben meghatarozott azonositott célpiacat
is figyelembe véve méri fel a pénzligyi eszkd6zdk azon Ugyfelek igényeivel valo
O0sszeegyeztethet6ségét, akik szamara befektetési szolgaltatasokat nyujt, és
gondoskodik arrdl, hogy csak abban az esetben keriljén sor pénzigyi eszk6zdk
felkinalasara vagy ajanlasara, ha az az ugyfél érdekében all.

A Tarsasag a célpiaci vizsgalatkor az alkalmassagi vizsgalat soran megismert
informacidkon, valamint az Ggyfélmindsités soran alkalmazott tgyfél kategériakon tul
mas, a pénzigyi eszkdz szempontjabdl relevans kértilményeket is figyelembe vehet.

A Tarsasag a célpiaci vizsgalatkor portfélidalapu megkdzelitést is alkalmazhat, azaz az
adott eszkoz vizsgalata mellett figyelembe veheti az Ugyfél meglévé, vagy kialakitani
ajanlott j6vébeni portfélidjat.

Amennyiben a Tarsasag az Ugyfél portfolidjaba keriild pénzugyi eszkoz
vonatkozasaban nem tudja elvégezni a célpiaci vizsgalatot, vagy az Ugyfél az adott
pénzigyi eszk6z vonatkozasaban meghatarozott un. negativ célpiacaban van, ugy a
pénzigyi eszkéz Ugyfél portfolidjaba valo keriilésére kizardlag abban az esetben
kerilhet sor, amennyiben az alabbi feltételek egytttesen megvaldsulnak:

- az érintett termék portfoliéba helyezését az Ugyféllel megkétott szerzddés kifejezetten
nem zarja k|

levd 6sszes eszk6zhoz kepest az (ajanlott) portfolié leghangsulyosabb részéveé,

- az Ugyfél (ajanlott) portfolidjaban 1évé egyéb eszkdzok jellemzdi ellensulyozzak az
érintett pénzigyi eszkdz(6k) azon jellemzéit, amelyre tekintettel az a negativ célpiacba
kerult, és

- a negativ celpiac alapjat képez6 meghatarozas nem zarja ki — eltérést nem
megengedd mértékben — az adott eszkdznek az Ugyfél portfolidjaban valo
elhelyezést.

A Tarsasagnak tovabba alapos indokokkal kell rendelkeznie arra vonatkozolag, hogy
az Ugyfél vonatkozasaban meghatarozott celpiactdl eltéré penzigyi eszkdzok Ugyfel
portfoliéjaban valo kerulése az Ugyfél érdekeit szolgalja.

A Tarsasag kifejezetten fenntartja a jogot arra is, hogy megtagadja a szolgaltatas
nyujtasat az olyan eszkzdk vonatkozasaban, amelyek vonatkozasaban az Ugyfél akar
a termék eléallitdja, akar az Alapkezel6 megitélése szerint a negativ célpiacba kerdl
besorolasra.

LEIl azonositd

A kereskedést érintéen jelent6s valtozas, hogy 2018. januar 3-atol azon ugyleteket,
amelyekrdl a Fellgyelet (Magyar Nemzeti Bank) felé adatot kell szolgaltatni, csak
abban az esetben kdthetéek meg, ha elézetesen a Tarsasag rendelkezik az Ugyfeleire
vonatkozé azonositdé kéddal, mely az un. LEI (Legal Entity Identifier). Mivel ezen
azonosito hianyaban 2018. januar 3-atdl nem kéthetd tgylet (tekintve, hogy hianyaban
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a jelentést Tarsasagunk nem tudja teljesiteni), igy a hivatkozott azonositd Tisztelt
Ugyfeleinknek Tarsasagunk felé torténd biztositasardl szikséges gondoskodnia.

Tajékoztatas dijakrol, koltségekrol

A Tarsasag a 2017/565 (EU) rendelet 50. cikkében foglaltaknak megfelelé az
ugyfeleknek sz6l6, kdltségekre és dijakra vonatkozé tajékoztatas elézetes és utdlagos
kozzétételéhez a kdvetkez6 elemeket 6sszegzi:
- aTarsasag altal az Ugyfélnek nyuijtott befektetési szolgaltatasokért felszamitott
minden kdltség és kapcsolddé dij; és
- apénzlugyi eszkdzok elballitasaval és kezelésével 6sszefliggd minden koltség
és kapcsolodo dij.

A koltségek és dijak elbzetes szamitasakor a Tarsasag a ténylegesen felmerult
koltségek alapjan széamitja ki a varhaté koltségeket és dijakat. Amennyiben a
ténylegesen felmeriilt koltségek nem elérhetéek, a Tarsasag ésszerii becslésekkel
allapitia meg e koltségeket és az utdlagos tapasztalatok alapjan fellilvizsgalja az
elézetes feltételezéseket és amennyiben szikséges, elvégzi azok kiigazitasat.

A fentieknek megfelel6 az Ugyfeleknek sz6lo, koltségekre és dijakra vonatkozé
tajékoztatast, valamint a Tarsasag éltal az Ugyfél szamara nyujtott befektetési
szolgaltatasi tevékenység keretében a felszamitasra kerll6 dijakat, koltségeket a
mindenkor hatalyos Portféliokezelési Uzletszabalyzat mellékletét képezd Dijiegyzék
tartalmazza. Abban az esetben, ha a teljes ar dsszegszer(ien nincs meghatarozva, a
Dijjegyzék tartalmazza a szamitas maodjat és alapjat.

A Dijjegyzek a Tarsasag Ugyfélszolgalatan, valamint a kovetkez6 weboldalon érhetd el
a Portféliokezelési Uzletszabalyzat 5. szamu mellékleteként:
http://www.dialoginvestment.hu/hu/alapkezelo-dokumentumai

A Tarsasdg a nyilvanos befektetési alapok esetén a lakossagi befektetési
csomagtermékekre vonatkozd kiemelt befekteti informaciét a honlapjan elérhetévé
teszi.

Felhiviuk a figyelmét, hogy a szerz8désében meghatarozott pénzigyi eszkdzre
vonatkozo6 Ugylet kapcsan olyan koltség, illetve adofizetési kotelezettség keletkezhet,
amely megfizetése nem a Tarsasagon keresztul torténik.

Amennyiben a Tarsasag pénzlgyi eszkdz(6ke)t ajanlott vagy értékesitett, vagy kiemelt
befektet6i informacidokat nyujtott az Ugyfeleknek a pénzigyi eszkdz(6k)héz
kapcsoldédoan és folyamatosan kapcsolatban all vagy allt az Ugyféllel az év soran,
utdlagosan éves tajékoztatast nyujt mind a pénziigyi eszkdz(6k)hdz, mind a befektetési
szolgaltatas(ok)hoz kapcsolddd dsszes koltségrél és dijrol. E tajékoztatas a felmerdlt
koltségeken alapul és személyre sz6l6.

Az Ugyfél szamara a szerz6déskotéshez, valamint az egyes Ugyletekhez
kapcsolodokoltségekrél/dijakrol tovabbi tajékoztatast (igy kuldndsen az ugyletkotéssel
kozvetlenil nem 6sszefliggd, eseti dijtételekre vonatkozo tajékoztatas) a Tarsasag az
ugyfél kérésére a Bizottsag (EU) 2017/565 rendelete II. melléklete szerinti bontasban
teljesiti.

Tajékoztatas befektetések kozotti valtas esetére


http://www.dialoginvestment.hu/hu/alapkezelo-dokumentumai

Ha a portféliokezelési szolgaltatas nyujtasa befektetések kozotti valtast eredményez — amely
torténhet az egyik eszkdz eladasaval és egy masik eszkdz vasarlasaval vagy egy létezd
eszk6z modositasara vonatkozé jog gyakorlasaval — a Tarsasag begyljti a szikséges
informaciokat az lgyfél meglévé befektetéseirdl és az ajanlott Uj befektetésekrdl, majd elvégzi
a valtas koltség-haszon elemzését annak érdekében, hogy megalapozottan ki tudja jelenteni,
hogy a valtas a koltségeket meghaladé elénydkkel jar.

Tajékoztatjuk, hogy valamennyi Ugylettipus esetében a fizetésre, tovabba a teljesités maodjara
vonatkozd egyéb szabélyokrol a Portféliokezelési Uzletszabédlyzat és a vonatkozd
szerz6dések rendelkeznek. Kérjuk ezen dokumentumok részletes attanulmanyozasat
befektetési dontései meghozatala el6tt!

Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.



