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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkéz 6sszes eszkdzon belili
aranya:

Banki egyenlegek 396 446 5,44 975 876 43,81
Repo 0 0,00 0 0,00
Atruhazhato 7 141 064 98, 00 1 279 328 57,43
értékpapirok

Szarmazekos —228 285 -3,13 -20 913 -0,94
ugyletek

Egyéb eszkoz0k 0 0,00 0 0,00
Osszes eszkoz 7 309 226 100, 31 2 234 291 100, 30
Kotelezettségek —22 419 ~10, 68 ~6 579 -0, 30
Nettod eszkbzérték 7 286 807 100, 00 2 227 712 100, 00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdég EURO Szarmaztatott
[Deviza Alap

A EUR HU0000708714| 615 043 242 201 621 491

A tabldzat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Dialdég EURO Szarmaztatott Deviza
[Alap

A EUR HU0000708714 0.011848 0.011049

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

R?szvény - Belfold - Nem pénzigyi 252 636 3,54 40 973 3,20
vallalatok

Részvény - GMU 239 540 3,35 311 882 24,38
Részvény - Egyéb kilfold 422 587 5,92 81 732 6,39
Egyéb kﬁ}félq nemlpénzpiaci alapok 0 0,00 93 426 7,30
befektetési jegyei

Tézsdén hivatalosan jegyzett

atruhdzhaté értékpapirok &sszesen 914 763 12,81 928 013 4L, 27
M&s szabalyozott piacon forgalmazott 0 0. 00 0 0. 00
dtruhdzhatd értékpapirok Osszesen ! !

A kozelmultban forgalomba hozott 0 0.00 0 0.00
dtruhazhatd értékpapirok Osszesen ! !
Belfoldi nem pénzpiaci alapok 331 533 4,64 85 434 6,68




befektetési jegyei

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 331 533 4,64 85 434 6,68
Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold

- Allamhaztartés 350 279 4,91 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd - Belfdold 1 360 338 19,05 103 995 8,13

- Monetaris pénzigyili intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold
- Egyéb pi. kézvetitdk és plu. kieg. 605 494 8,48 198 366 15,51
tevékenységet végzdk

Hitelviszonyt megtestesitd - Belfold

- Nem pénzigyi vallalatok <00 934 2769 0 0,00

Hitelviszonyt megtestesitd - GMU -
Egyéb pii. kozvetitdk és pi. kieg. 623 537 8,73 169 508 13,25
tevékenységet végzdk

Hitelviszonyt megtestesitdé - GMU -

Nem pénziugyi vallalatok BoL 26 Ly 22 v b, e
H}te}v1szonyt megtestesitd - Egyéb 1 697 324 23,77 194 012 15,17
kuilfold

flitelviszonyt megtestesito 5 894 768 82,55| 665 881 52,05
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok 6sszesen 7 141 064 100,001 279 328 100,00

tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2015.12.31 (EUR)

a) befektetésekbdl szarmazd bevételek -283 346
b) egyéb bevételek 9 062
c) kezelési koltségek 55 923
d) a letétkezeld dijai 2 472
e) egyéb dijak és addk 17 075
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és UGjra befektetett jovedelem 0
h) a tdékeszamla valtozéasai 210 279
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsodkkenése (-) -152 933
j) minden egyéb valtozas

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy
Nettd eszkodzérték befektetési
Datum (EUR) jegyre jutéd Hozam Benchmark
2010.12.31 4 758 897 0,010093 0,93% 18,18%
2011.12.31 1 593 120 0,009375 -7,11% 2,03%
2012.12.31 3 236 100 0,011095 18, 35% 0,83%
2013.12.31 9 416 729 0,012241 10, 33% 0,34%
2014.12.31 7 286 807 0,011848 -3,21% 0,31%
2015.12.31 2 227 712 0,011049 -6,74% 0,06%

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap szdrmaztatott lgyleteket (megfelelve az Alap Kezelési Szabalyzatdban leirtaknak) tobbfajta
instrumentumokra kotott 2015-ben,

Devizapdrokra fedezeti jelleggel (EURUSD, EURGBP)

Devizapdrokra spekulativ jelleggel (EURCHF, USDJPY, USDNOK)



T6zsdeindexekre spekulativ jelleggel (DAX)

Arupiaci termékekre spekulativ jelleggel (GOLD, BRENT)

Az évkozi poziciok részletes leirdsa a beszamolo 1. sz. mellékletében szerepl6 tablazatban talalhato.
Az alabbi nyitott pozicidk voltak a portfolidban 2015.12.31-én:

Ugylet nyitott kotésar|utolsdé h.éar érték|deviza|nap

DAX30 CFD-EUR Eladéas 10(9 706,000 10 743,01(-10 370|EUR 2015.12.31.
EUR/GBP CFD Vétel 100 000 0,706 0,7368 4 144 [EUR 2015.12.31.
EUR/USD CFD Vétel 430 000 1,116 1,0793(-14 687|EUR 2015.12.31.
Osszesen -20 913|EUR 2015.12.31.

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelent6s valtozas 2015-ben.

2015. aprilis 3-an a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban MNB) H-EN-I11-51/2015 szdmu hatarozataval
igazolta az Alapkezel6 és az altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi
XVI. torvény)

Az Alapkezeld Igazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsaganak dsszetételében a targyid6szakban az alabbi
valtozas tortént: az MNB 2015. oktdber 12-én kelt H-KE-111-135/2015. szamu hatarozata alapjan
nyilvantartdsba vette Mészaros Karoly Zoltant felligyelSbizottsagi tagként.

Az Alap befektetési politikdja nem valtozott az év sordn
Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:

Nemzetkozi kitekintés
Ahogy mar megszoktuk az elmult években, nem volt unalmas év 2015 sem. Szinte mindegyik
eszkozosztalyban emlékezetes torténetek jatszddtak le a tavalyi év folyaman.

A vezetl jegybankok kamatpolitikdjaban élesedett a divergencia. Mig az eurdpai EKB, a japan BoJ, a
kinai PBOC tovabb folytatta lazité monetaris politikajat, addig az amerikai FED az év végén elkezdte
kamatemelési ciklusat. Annak ellenére, hogy er6sen megoszlanak a vélemények és a varakozasok arra
vonatkozdan, ez mennyire lesz tartds (mind a FED kamatemelése, mind a divergencia a monetaris
politikdk k6zo6tt), a piacokon ez komoly nyomot hagyott.

Tovabb folytatdédott az amerikai dollar er6s6dése, szinte valamennyi f6bb devizaparral szemben kozel
évtizedes cslcsra emelkedett a zoldhasu arfolyama. Ezzel parhuzamosan — részben pont a dollar
er6sodése miatt — tovabb zuhantak a nyersanyagarak. Kiléndsen az olaj arfolyamanak esése volt
szamottevd, egyetlen év alatt értékének ujabb 1/3-3t elveszitette a fekete arany arfolyama (2014-ben
mar 46%-ot esett az arfolyam).

Az olaj piacan a kinalati sokk nem tudott megsziinni. Az OPEC altal elinditott tultermelési verseny,
valamint az amerikai palaolaj piacra kerilésével a kereslet egyszerlien nem tudott igazodni a
megnovekedett kinalathoz; ez okozta nyersolaj daranak zuhanasat, melyet nyugodtan nevezhetiink a
2015-6s év legmeghatdrozébb eseményének.

Az irdnyadd kamatok folyamatos csokkenésének hatdsdra az dllampapirhozamok — még az USA-ban is —
folyamatosan estek. Kiléndsen az eurépai hozamok esése volt latvanyos, az év végére a német 2 éves
allampapir hozama atment negativba. Szintén minuszos hozammal lehetett megvenni a svajci, francia,
holland révid allampapirokat is. A piacnak ez a torzulasa érdekes jovGképet vetit elGre.



Az allampapirokkal szemben a vallalati kotvények piacan mar nem volt ilyen sikeres a tavalyi év. Az Un.
HY kotvények piacénak fele nyersanyag kitettségd, igy az alapanyagarak esése ezeknél a kotvényeknél,
eszkodzcsoportnal inkabb hozamemelkedést hozott. 2015 novemberében raadasul az egyik legnagyobb
amerikai, HY piacra szakosodott alapot fel kellett fiiggeszteni, mert nem tudta teljesiteni a befektet6k
kifizetését, illikviditasra hivatkozva. Ez csak olaj volt a tlizre, az addig is nehezen trédelhetd piacon a
likviditas az év végére gyakorlatilag meghalt.

A vezetd t6zsdeindexek enyhe minuszban zartak, egyetlen tidit6 kivétel volt a piacon, a magyar t6zsde.

Vezetd Indexek és a WTI olaj arfolyamvaltozasa
2015
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A hazai piac

Majdnem 10 évet kellett arra varni, hogy a magyar t6zsdérdl — legalabbis a teljesitményét tekintve —
valami igazan pozitivat lehessen irni.

A BUX teljesitménye 2015-ben a vilag egyik legjobbja volt. Csak a venezuelai index tudta tulszarnyalni a
BUX 43%-0s emelkedését. Hosszu éveken at a hazai piac — hasonldan a tobbi regionalis borzéhez — nem
csak lemaradé volt, de még a bull piac alatt is képes volt negativ hozammal elszomoritani a
befektet6ket. Tavaly ugyanakkor valamennyi hazai Blue Chip emelkedett, kiilonésen az OTP és a
Richter teljesitmény volt kiemelend6. El6bbi emelkedésében kulcsszerepet jatszhatott, hogy a
lengyelorszagi politikai valtas miatt a helyi nyugdijpénztarak a lengyel bankok helyett a magyar OTP-t
és a cseh Komercni Bankat vették meg. A Richter esetében pedig beérett a tobb évtizedes kutatasi
munka, az amerikai FDA engedélyeztette a gydgyszeripari cég Cariprazine hatdanyagat. Ez a mérféldké
meg is latszott a vallalat részvényeinek arfolyamdan. A MOL és a Telekom szintén emelkedett,
ugyanakkor kisebb mértékben, mint a masik két részvény.

A hazai allampapirpiacon folytatddott az évek 6éta tartd hozamcsdkkenés. Az alapkamat csdkkenésével,
valamint az MNB kéthetes kotvényének eltorlésével — a rovid hozamok 50-100, mig az éves tuliak 50
bazispontot meghaladd mértékben csokkentek. A rovid hozamok — az 1,35%-os alapkamat mellett —
egészen 0,4-0,45%-ig estek, innen csak kismértékben emelkedtek az év végiéig, a hosszu hozamok
esését pedig az altalanos eurdpai hozamvaddszat jellemezte. Emlékszik még valaki arra, hogy 5 évvel
ezel6tt kétszdmjegyl hozamok voltak a piacon?

A forint arfolyama érdemben nem valtozott az év folyaman. A kamatvagasok gyengitették, a
folyofizetési mérleg, a kilkereskedelmi egyenleg és az EU-s tdmogatdsok erGsitették a forint
arfolyamat. A kett6 eredGje egy szlik savban mozgd EURHUF arfolyam lett 2015-ben.

A bizonytalan nemzetkozi piacokhoz képest a hazai piac minden eszk6zosztalydban felilteljesitette a
nemzetkdzi piacokat 2015-ben.



6 hénapos EURIBOR arfolyama 2015-ben

0,2

0,15

A Dialog Euré Szarmaztatott Alap célpiacainak térténése

Az Alap teljesitménye 2015 folyaman gyenge volt. A vallalati kotvénypiacon az a helyzet alakult ki, hogy
az altalanos hozamvadaszat miatt vagy minimalis hozammal lehetett ilyen kdtvények megvenni, vagy
magasabb hozam mellett, de jelent6s, akar t6kevesztés kockazata mellett. Ez, valamint a portfoliéban
|évé részvények gyenge teljesitményének hatasara az Alap arfolyama 4,58%-kal csokkent 2015-ben.

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindgsiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért a jelen pont szerinti
tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Osszeg deviza Tékeattétel %
Nettd eszkozérték (NAV) 2232464,22 EUR 100,00
Szarmazékos lgyletek 637 430,10 EUR 28,55
Nettd pozicio / t6keattétel 1638004,32 EUR 73,37
Nettd korrekcids pozicid / téke 1638004,32 EUR 73,37

T6keattétel maximalis nagysaga a Kezelési Szabalyzatban leirtaknak megfelel6en 200 % lehet.

A Kbftv 128 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2015-ben illikvid eszk6zok
elkiilonitésére nem keriilt sor.



MELLEKLETEK:

2015-6s EVES BESZAMOLO

Budapest, 2016. aprilis 1.

DIALOG Alapkezel6 Zrt.

(A papir alapu Eves jelentés kerilt alairasra.)
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MERLEG

Eszko6zok

adatok EUR-ban

EI 6z6 Targyé

A tétel megnevezése 2014.dec.31. 2015.dec.31.
a b [ d
0l. [A) Befektetett eszkozok 0 0
02. . Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgbéeszkozok 7 536 599 2 254 092
08. |. Kbvetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10. b) Kbvetelések értékvesztése (-) 0 0
c) Klféldi pénzértékre szol6 kdvetelések értékelési

11. kilénbozete 0 0
12. d) Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
13. Il. Ertékpapirok 7 141 064 1279329
14. 1. Ertékpapirok 7 030 467 1432 262
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 110 597 -152 933
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbdl 96 042 3342
17. b) Egyéb 14 555 -156 275
18. Ill. Pénzeszkdzok 395 535 974 763
19. a) Pénzeszkdzok 395 535 974 763
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kilonbbzete 0 0
21. |C) Aktiv id6ébeli elhatarol dasok 0 0
22. a) Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
23. b) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szarmaztatott Ugyletek ért ék -228 285 -20 913
25. ESZKOZOK (AKTI VAK) OSSZESEN 7 308 314 2233179

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.




MERLEG

Forrasok

adatok EUR-ban

El 6z 6 Targyé

A tétel megnevezése 2014.dec.31. 2015.dec.31.
a b c d
26. |E)Saj 4t t dke 7284 737 2226 493
27. I. Indulé téke 6 150 432 2016 214
28. a) Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 690 493 16 419 770
29. b) Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -9 540 061 -14 403 556
30. II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1134 305 210279
31. 1a. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilonbozete 212 496 177 886
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilénbdzete 560 790 78 671
33. 2. Ertékelési killonbdzet tartaléka -117 688 -173 846
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 186 286 478 707
35. 4. Uzleti év eredménye 292 421 -351 139
36. F) Céltartal ékok 0 0
37. G) Kotelezettségek 17 111 4168
38. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Révid lejaratu kotelezettségek 17111 4168
Il Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési

40. kilénbdzete 0 0
41. H) Passziv idébeli el hatérol &sad 6 466 2518
42. |FORRASOK (PASSziVAK) OSSZESEN 7 308 314 2233179

Budapest,

2016. aprilis 1.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok EUR-ban

Targyév
A tétel megnevezése El 6z6 év 2015. év

a b c d
I Pénzigyi miveletek bevételei 894 222 1049 892
Il Pénzlgyi miveletek raforditésai 365 023 1333 238
. Egyéb bevételek 0 9 062
V. Mlkodési koltségek 236 778 75470
V. Egyéb raforditasok 0 1385
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyédméerye 292 421 -351 139

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I Hitelallomdny dsszetétele

Likviditasi jelentés

Felvétel id6pontja

Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejérat ideje

H4tralékos 6sszeg

Az Alap folyészamla hitelkerettel nem rendelkezik.

Il Koltségek dsszetétele

adatok EUR-ban

2014. év 2015. év

Kol tségelem megnevég Kbltsépénzugy Kdltspénzug

real iz real i
Alapkezelési dij 201 827 201 827 55923 52 330
Sikerdij 0 0 0 0
Letétkezeld dija 8241 7642 2472 2 307
Bankkdltség 4664 4 664 6041 6 041
Fellgyeleti dij 2426 1843 728 584
Egyéb 19 620 14 336 10 306 7797
Osszesen 236 778 230 312 75 470 69 059

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénzigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2015. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2015. évben pénzlgyileg teljesitett. Az alapokkal
kapcsolatos azon koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. rekldm kéltség,
jegyzési jutalék) az Alap tajékoztatéjanak megfeleléen az Alapkezeld viseli. 2016 évre vonatkozéan koltséget
az Alap el6re nem fizetett ki.

III. Az Alap vagyondnak megoszlasa piaci értéken

adatok EUR-ban

Vagyonelem, illetve |l désak nyité & | dészak zaréo Me(qu))gszl
Bankbet ét ek
Lekot
Bank 1 d6 395 535 974 763 43,24%
Unicredit Bank Zrt. | £\ 657amla (EUR) 30 689 744 462 33,03%
Unicredit Bank Zrt. | Folyészamla (HUF) 441 905 0,04%
OTP Bank Nyrt. Folyészamla (EUR) 1 5 0,00%
Raiffeisen Bank
Zrt. Folyészamla (EUR) 1 - 0,00%
GFT elszamolasi
szamla Folyészamla (EUR) 364 004 - 0,00%
Concorde
Folyészamla (EUR) - 137 565 6,10%
Unicredit Bank Zrt.
Folydszamla (USD) 399 91 826 4,07%
Vagyonel em, illetve ldészak nyito ldé6szak zaro Megos z |
(%0)*
T6zsdc¢ T6zsd§
T6zsde kiviual T6zsdse kivil
értékpgértékp értékp| értékp
Jegybankképes értékpapy 7 141 064 - 1279 329 - 56,76%
Ertékpapir név |Fut ami
Befektetési jegyek 331533 178 860 7,93%
Dialég USD alap 331533 - 85434 - 3,79%
iShares Eurostoxx Banks 30
ETF - - 24 459 - 1,09%
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iShares Stoxx Europe 600

Energy ETF - - 22 789 - 1,01%

Russia ETF - - 28 420 - 1,26%

WTI Oil ETF - - 17 758 - 0,79%

Kéotvények 5894 768 - 665 881 - 29,54%
2014/10/09-

Magnolia 2016/03/20 289 577 - 198 366 - 8,80%
2013/02/15-

OTP 5.27 2016/09/19 651 544 - 103 995 - 4,61%
2013/09/24-

Erste 2049/09/29 623 537 - 169 508 - 7,52%
2014/01/03-

AVANGARCO 2018/10/29 108 054 - 47 090 - 2,09%
2014/01/07-

AVANGARCO 2018/10/29 54 027 - 47 090 - 2,09%
2014/02/14-

AVANGARCO 2018/10/29 54 027 - 47 090 - 2,09%
2014/09/03-

AVANGARCO 2018/10/29 54 027 - 47 091 - 2,09%
2015/11/19-

AVANGARCO 2018/10/29 - - 5651 - 0,25%
2014/01/16-

Outokumpu 2015/06/24 313510 - - - 0,00%
2014/05/27-

Outokumpu 2016/06/07 537 751 - - - 0,00%
2014/01/03-

MHP 2015/04/29 638 017 - - - 0,00%
2014/11/12-

DNO Floater 2016/04/11 166 643 - - - 0,00%
2013/02/04-

OTP Perpetual 2016/11/07 271018 - - - 0,00%
2013/10/30-

Vestas WIND 2015/03/23 312 773 - - - 0,00%
2013/10/07-

MOL 2015/10/05 203 267 - - - 0,00%
2014/08/28-

MOL 2015/10/05 203 267 - - - 0,00%
2012/05/02-

OTP Opus 2016/10/31 315917 - - - 0,00%
2012/02/13-

MFB 2016/05/31 437776 - - - 0,00%
2013/09/16-

AVANGARCO 2015/10/29 108 054 - - - 0,00%
2013/02/05-

GULKY 6,25 Convertible 2017/10/18 201 703 - - - 0,00%
; 2012/11/22-

Prémium MAK 2015/X 2015/12/21 350 279 - - - 0,00%

Részvények 914 763 - 434 588 - 19,28%

Vestas Wind System - - 16 208 - 0,72%

Adidas - - 34 166 - 1,52%

EON AG - - 19 648 - 0,87%

Fiat - - 25 840 - 1,15%

GENEL 264 011 - 14 997 - 0,67%
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Sabmiller Plc - 182 260 - 8,09%
Wizzair - 31 565 - 1,40%
DNO International 106 413 - 12 677 - 0,56%
Freeport McMoran - 16 309 - 0,72%
MHP SA - 21542 - 0,96%
Vimetco - 18 403 - 0,82%
MOL - 40973 - 1,82%
BUWOG AG 131 040 - - 0,00%
CA IMMOBILIEN 108 500 - - 0,00%
Gulf Keystone 52 163 - - 0,00%
TKV 252 636 - - 0,00%
MI NDOSSZESEN: 7 536 599 - 2 254 092 - 100,00%

* Vetitési alap a befektetett és forgéeszkozok egyiittes idGszaki zaré alloménya: (bankbetétek Gsszesen + értékpapirok Gsszesen

tablazat alapjan)
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Kiegészitd melléklet

I Altalnos adatok:

Az Alap neve: Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégd

Alap futamideje: Hatarozatlan idejt

Alapkezel§ neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezel§ székhelye: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.

Letétkezels neve: UniCredit Bank Hungary Zrt..
Letétkezel§ székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmaz6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmaz6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Ko6nyvvizsgald neve: Trusted Adviser Kényvvizsgalé és Tandcsadd Kft.
Konyvvizsgald székhelye: 1037 Budapest, Jglice u. 3.fszt. 3.
Személyében felelGs konyvvizsgald: Szovics Zsolt, kamarai tagsagi szama: 005784

A befektetési Alapok konyvvizsgalata a Kbftv. értelmében kotelezd. Az Alap képviseletére jogosult
személy Szollgsi Ferenc, lakéhelye 1022 Budapest, Préshaz u. 9. 1/4a. A kényvviteli szolgaltatast végzd
személy Kardos Gabriella PM regisztracidés szama: 142302.

Az alapkezel6 a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkozd garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. elbirja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvanossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mlkodésének f6bb adatair6l. A kibocsaté a
kozzététellel egyidejlleg koteles a Felugyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkiviili tajékoztatast ir eld az értékpapir kibocsatéjanak haladéktalanul, de 1égkésGbb egy
munkanapon belul értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kozvetlenil vagy
kozvetve érintd informaciérol.

Az Alap 2010. majus 3-an kezdte meg miikodését 1.079.075 EUR indulé6 tékével.

A Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 2015. évi hozama az Alapot terheld koltségek
levondasa utan -6,74% lett.

II. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szélé 215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet alapjan
alakitotta ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet EUR-ban, éves beszamoldt készit, amelynek része a
mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-flow kimutatas, valamint az uzleti
jelentés.

Az alap az eszkozeirdl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfeleléen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO mobdszerrel
allapitjuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlentl
a t6kenovekménnyel szemben kerll elszdmoldsra. A befektetési jegyek napi folyédron keriilnek
eladéasra, illetve visszavasarlasra.

I1I. A mérleghez kapcsolddé kiegészitések

Az értékpapirok dllomanyanak osszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd: VI. fejezet.
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A sajat t6ke az induld t6kébdl és a t6kenovekménybdl all. Az indulé téke az alakulaskor és a késGbbi
forgalmazasbél szarmazé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A tékendvekményt az eldzd évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete
teszi ki, mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejarata kotelezettségek Osszege a targyidGszak végén beérkezs, de pénziugyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevédik Gssze.

Az aktiv 1d8beli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolast tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhataroldsara értékvesztést nem szamoltunk
el.

A passziv id6beli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.
Iv. Az eredménykimutatashoz kapesolodo kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek.

Az elszamolt miUkoédési koltségeket kilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyiddszak végéig pénzigyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kiilon hozamot nem fizet, hozamdhoz a befektet6k a befektetési jegyek visszavaltdsa utjan
juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kiilonbozetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténd értékelés elveinek és modszereinek bemutatasa

Az alapban szerepld eszkozok és forrasok piaci értéken torténd meghatarozasat az Alapok tajékoztatdja
részét képezb Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfelel6en torténik, az alabbiak szerint
az alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitdsanak szabalyai

Az AlapkezelS az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési Jegyek eladasi és visszavaltasi
araval — az Alap tulajdondban 1év3 befektetések piaci értéke alapjan euroban hatdrozza meg, az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utan, minden Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Nett6 eszkozértékének és a befektetési
jegyek darabszaméanak hanyadosa. A T napi Nett6 eszkozértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja
meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15 6raig tudomasara jutott T kotésnapi tranzakciok alapjan
osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke T napig elhatdrolt folyamatos dijak (alapkezeldi,
letétkezeldi, konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 doraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 draig ismertté valt kévetelések

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

Az Alap Nett6 Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkdzok piaci értéke

+ Ertékpapirﬁgyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések piaci értéke

- Ertékpapirﬁgyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkéltség, befektetési szolgaltatd dijak, kényvvizsgéalat, hirdetési dijak stb.)

Brutté Eszkozérték
Valtozé kéltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Véltozé kéltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

Netté Eszkozérték
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Az értékpapir allomanyban 1év6 befektetési eszkozok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatéjanak 29,
A portfolio egyes elemei értékének meghatdrozasa c. fejezetében kerul bemutatdsra.

2. A portfolié elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyészamla
A foly6szamlan 1évl eszko6zok T napig megszolgdlt kamata és a T napi zard allomany keril elszdmolasra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton 16v6 pénzek
1. Eladéskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatoé értékét hozza kell adni, vagy le
kell vonni az eszkoézok értékébol. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.
2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébdl.

¢) Lekétott betét
A lekotott betétek esetében a betét dsszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt kell figyelembe venni a
Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

d) Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, jelzaloglevelek):
- Az Alap tulajdonaban 1évé, a t6zsdén jegyzett fix és valtozd kamatozasa kétvények és jelzaloglevelek esetén
(kivéve a b) pontba tartozé kotvényeket)— az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett, valamint a 3
hénapnal révidebb hatralévs futamidejd allamkoétvényeket kivéve — egységesen a T-napig tarté idészakban
az utolsé t6zsdei zard nettd arfolyam felhasznédlasaval kell értékelni oly médon, hogy a netté arhoz a piaci
érték meghatéarozasakor hozz4 kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az olyan devizdban denominalt kotvények esetén, amelyekre a Bloomberg a legutolsé fél évben, de legalabb
a kotvény indulasa 6ta minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsé Bloomberg zard nettd
arfolyam (Mid Price) felhasznaldsival kell értékelni a kétvényt oly médon, hogy a netté drhoz a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

- Az elsédleges forgalmazéi rendszerbe bevezetett (3 hénapnal hosszabb hatralévs futamidejd fix és valtozé
kamatozasa allampapirok, illetve diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadésség Kezel§ Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) altal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt megel6z6 legutolsé munkanapon
kozzétett legjobb vételi és eladasi nettdé arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig felhalmozott kamatok
Osszegeként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A 3 hénapnal révidebb hatralévs futamideji allamkotvények, diszkontkincstarjegyek és MNB kotvények —
ideértve az 4llami készfizet§ kezességgel rendelkezd értékpapirokat is — esetén az AKK 4ltal a T-napon,
1lletve annak hidnyaban az azt megel6z6 legutols6 munkanapon kozzétett

3 hénapos referenciahozam felhasznaldsaval a T-napra diszkontdlt (line4ris kamatszamitdssal, 360 napos
éves bazison) brutté arfolyamként kell a piaci értéket meghatarozni.

- A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirok esetében a T napi ar meghatarozasa a
legutolsé tézsdei zaréarnak megfeleld hozam segitségével torténik, gy, hogy a zaréarhoz tartozé hozammal
kell a diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen médszert kell alkalmazni a t6zsdére be
nem vezetett vallalati, kupon nélkili diszkontpapirokra, azzal a kulonbséggel, hogy a diszkontalashoz
felhasznaland6é hozamot a papir legutolsé a tézsdén kivili kereskedelem szerinti regisztralt ara, annak
hianyaban a beszerzési ara alapjan kell kalkulalni. E pont alél kivételt képeznek a devizas kétvények.

- Ha a fenti értékelési modszerek nem hasznalhatéak, akkor a netté beszerzési arat kell felhasznalni oly
moédon, hogy a piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés 6ta az T-napig
felhalmozott kamatokat.

- Zartkord hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3 arjegyzd altal jegyzett legjobb vételi és eladasi hozam
kozépértékeinek atlaga alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon, ennek hidnyaban a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutt6é arfolyamon kertiilnek értékelésre.

e) Befektetésijegyek
A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd nettd eszkozértéken kell
meghatarozni.
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Ha az adott napon nincs koézzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap kezelGje altal kozzétett
legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhasznalasaval kell meghatarozni.

f) Részvények

T6zsdére bevezetett részvények

A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zarbéarfolyam alapjan kell meghatarozni. Ha az adott napon nem volt tzletkotés, vagy a T napra
vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhet6ek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltaté cégek (példdul Reuters, Bloomberg) altal kézzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell
elvégezni.

T6zsdén nem jegyzett részvények

A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt T napi OTC
zarbdarfolyam alapjan kell meghatarozni. Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs
regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi zarbéarfolyam alapjan kell elvégezni. Ha
a fenti moédszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

g) Ertékpapir kélesoniigylet

A kolesovevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolesonbe adé értékelési kiillonbozetként
mutatja ki kovetelését. Kolecsonbe adott értékpapir: A kolesonzési dijat esedékességkor egy Gsszegben vagy a
futamid§ alatt elosztva kell kimutatni. A kélesonbe adott értékpapirra vonatkozé kovetelést a papir aktudlis
piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Koélcsonbe vett értékpapir: A koélcsonbe vett
értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

h) Deviza
A kilfoldi befektetések révén keletkezett pozicidk devizaban kifejezett értékét a T-napon kozzétett, ennek
hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra hozott MNB koézéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni.
Abban az esetben, ha egy adott devizdnal a Reuters, Bloomberg altal T-napra kozzétett deviza (fixing)
arfolyama legaldbb 1%-kal eltér az MNB altal T-napra kozzétett deviza kozépértéktsl, a valédisag elvének,
valamint a legfrissebb piaci arfolyamok hasznélatdnak érdekében az értékeléshez a Reuters altal kozzétett
deviza (fixing) drfolyamat kell hasznalni.

i) ETF-ek és Letéti igazolasok
A t8zsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban Tézsdén Kereskedett Alap) és
Letéti igazolasok (GDR, ADR) T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt, tézsdén kialakult T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatarozni. Ha az adott napon nem volt
uzletkotés, vagy a T napra vonatkozéan az arfolyamadatok nem hozzaférhetfek, a fenti szamitasokat az
értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltaté cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsé
zardarfolyam alapjan kell elvégezni.
Az Alap portfoliéjaban nehezen értékelhetl eszkozok nem szerepelnek, igy a nehezen értékelhetd eszk6zok
értékelésére vonatkozdan a Kezelési Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.

j) Tézsdei szadrmaztatott tigyletek
- T8zsdei hataridds iigyletek (futures): A nyitott tdzsdei hataridés iigyleteket az adott instrumentumra
kialakult T napi hivatalos elszamolé aron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hatarid6s pozicié
értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamolé ar és az azt megel6z6 utolsé elszamolé ar
kilonbozetének, valamint a kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

- Tézsdei opcids iigyletek: a nyitott tézsdei opcids tigyletek az E napi tézsdei opcibs zaréaron (elszamolé aron)
kerulnek értékelésre. Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a t6zsdei opcidk értékelését a
nem t&zsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

- A CFD (Contract for Diefference) iigyleteket a nyitéar és az alaptermék T napi zaré-ardnak

kulonbozeteként kell értékelni.

k) Tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek
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- Hatéaridés (forward) megallapodésok

A forward vételi megéllapodds E-napi piaci értéke a mogéttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hataridds tgylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a
forward megéllapodasban szereplé vételi arfolyam T-napra vonatkozd jelenértékének a kulonbségével
egyezik meg. A forward eladasi megallapodds T-napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld
eladasi drfolyam T-napra vonatkozé jelenértékének és a mégéttes instrumentum (alaptermék) T-napi — a
hataridGs ugylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a
kilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrdsa forint esetében a Magyar Nemzeti Bank T-napi
BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kézepe
(bid/ask jegyzés egyszerdi szamtani atlaga)

- Opcids ugyletek:

A vasarolt opcié értéke a netté eszkozértéket noveli, az eladott (kifrt) opcié értéke pedig azt csékkenti.

Az opci6 értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevd — az adott alaptermékre sz6l6 opcids piacon
legelterjedtebb —értékelési modell segitségével kell meghatdrozni. (Ennek megfeleléen a részvényre széld
vételi és eladdsi opcidk értékének meghatdrozasa a Black-Scholes képlet segitéségével torténik.) Az
értékeléshez a legutolsé bekeriléshez tartozb beszerzési arbdl visszaszdmolhaté implikalt volatilitast kell
felhaszndlni. Az Alapkezel§ az Ovatossag és a valddisidg elvének egyidejd figyelembevételével indokolt
esetben donthet Ggy, hogy vasarolt opcié esetén a fenti arazdsi moédszerrel kapott értéknél alacsonyabb,
eladott (kiirt) opci6 esetén pedig (abszolut értékben) a fenti drazdsi médszerrel kapott értéknél magasabb
aron értékeli az opciot.

- CFD ugyletek:
A CFD (Contract for Diefference) igyleteket a nyitbéar és az alaptermék T napi zaré-aranak kiillonbozeteként
kell értékelna.

) Swap iigyletek
A swap lgylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra szamolt jelenértékének kiulonbozeteként
kerul értékelésre. A kotelezettségek jelenértékének kiszamitdsahoz a kotelezettség hatralévs futamidejéhez
legkozelebb es6 két bankkézi kamat vagy 1 évnél hosszabb instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhetd
zér6 kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfelel6 diszkontratat kell alkalmazni.

m) Repé tigyletek (forditott repd)
- Rep6 tigylet (visszavasarlasi megallapodds) sordn az tigylet targyat képezd befektetési eszkdéz T napi
értékét az adott eszkozre érvényes értékelési elvek alapjan T napra szamolt piaci értékeként kell
meghatdarozni, és ehhez a repdiigyletek soran az eladasi és visszavasarlasi ar kozotti arfolyam kialénbozet T
napig szamolt idGaranyos részét hozza kell adni.

- Forditott repé tigylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem kell a repé targyat képezd eszkoz

értékét a portfolié értékébe beszamitani. A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyam kilonbozet T napig
szamolt id6aranyos részét kell a forditott repd tgylet T napi piaci értékének tekinteni.

VI. Mikodési adatok

Az alapkezel§ altal az Alapra meghatarozott, 2015. december 31-re sz6l6 Nettdé Eszkozérték jelentés nem
mutat jelentds eltérést a jelen beszamoléban meghatarozott értékektsl 2016. évre vonatkozdan koltséget az
Alap el6re nem fizetett ki.

Sikerdijjal csékkentett teljes és az egy jegyre jutb nettd eszkozérték alakuldsa havonta

adatok EUR-ban

Netto ]

Dat um eszkozér NEE/ dar 4
2015.01.30 5999 111,49 0,011363
2015.02.27 5013 698,57 0,011159
2015.03.31 2 415 842,85 0,010859
2015.04.30 2 309 489,09 0,011235
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2015.05.29 2 036 750,60 0,011326
2015.06.30 1911 961,19 0,011291
2015.07.31 1875 037,20 0,011145
2015.08.31 1784 969,31 0,011239
2015.09.30 2101 891,05 0,010993
2015.10.30 2343371,14 0,011151
2015.11.30 2 354 326,29 0,011228
2015.12.31 2227711,87 0,011049

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Ki bocséat @ Vi sszaval
Hénapok Nyit 6 készl mennyi sége mennyi sége Zar 6 kész
2015. januar 615 043 242,00 52 440 87 142 307 527 953 375
2015. februar 527 953 375,00 - 78 646 851 449 306 524
2015. marcius 449 306 524,00 14 141 003 240 966 836 222 480 691
2015. aprilis 222 480 691,00 3142641 20 060 544 205 562 788
2015. majus 205 562 788,00 - 25 735 451 179 827 337
2015. junius 179 827 337,00 - 10 489 138 169 338 199
2015. julius 169 338 199,00 - 1105195 168 233 004
2015. augusztus 168 233 004,00 707 788 10127 977 158 812 815
2015. szeptember 158 812 815,00 33 072 055 690 032 191 194 838
2015. oktdber 191 194 838,00 21811797 2858 343 210 148 292
2015. november 210 148 292,00 - 459 865 209 688 427
2015. december 209 688 427,00 - 8 066 936 201 621 491

Aktiv iddbeli elhatarolasok

Az Alap aktiv idébeli elhatarolasokkal 2015. december 31-én nem rendelkezik.

SZARMAZTATOTT UGYLETEK

A szarmaztatott tigyletek értékelési kiulonbozeteként kell kimutatni a befektetési alap javara a Kbftv.
alapjan kotott, le nem zart (le nem jart) hataridds, opcids és swap lgyletek piaci értékét és annak

valtozasait.

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete

A mérlegsor a december 31-én le nem zart hataridds ugyletek értékelési kiilonbozetét tartalmazza.

2014 dec. 31.* 2015. dec.31.*

Devi zrak ggiﬁi Mennyi g Koétrefsoll yka Kereszt-Ar f o |P1 aci ér Kereszt- Piaci

ban arfol y| EUR-ban
CHF/EUR 2013.07.02 323 211,43 1,237580 1,2022 -11761 -
CHF/EUR 2014.09.05 497 322,75 1,206460 1,2022 -2111 -
CHF/EUR 2014.12.04 415 662,15 1,202900 1,2022 - 279 -
USD/NOK 2014.11.03 250 000,00 6,798330 7,4632 - 18 402 -
USD/EUR 2013.07.02 238 423,02 1,300210 1,2130 - 22 288 -
USD/EUR 2013.09.17 120 380,13 1,337430 1,2130 - 16 515 -
USD/EUR 2013.11.07 149 603,18 1,336870 1,2130 -20424 -
USD/EUR 2013.11.29 88 168,52 1,361030 1,2130 -14 644 -
USD/EUR 2014.05.28 77 205,88 1,360000 1,2130 -12725 -
USD/EUR 2014.06.11 310 054,63 1,3546 1,2130 - 49 029 -
USD/EUR 2014.09.17 238 915,48 1,2975 1,2130 - 21 603 -
DAX30 2014.10.28 40,00 9 027,8000 9 805,5500 - 31110 -

20




BRENT 2014.11.10 100,00 8 374,0000 5 615,0000 - 2275 - -
BRENT 2014.12.12 1 000,00 6 236,0000 5 615,0000 - 5119 - -
EUR/GBP 2015.11.11 141 584,90 0,706290 - - 0,73682 4144
EUR/USD 2015.09.22 385 256,33 1,116140 - - 1,07928 - 14 687
DAX30 2015.09.22 | - 10,00 9 706,0000 - - 10 743,010 -10 370
Osszesen - - 228 285 - -20913

* T8zsdei 4rfolyamon szdmolva

Az elszamolasi idGszak lezart szarmaztatott tigyleteit tigylettipusonként az 1.szamu melléklet tartalmazza.

Sajat tGke valtozasa

adatok EUR-ban

Ny i adat Zar 6 a
Sajat t6ke mozgast abl a 2015.01.01. Noveked| Csodkken({ 2015.12.31.
I ndul 6 tdéke 6 150 432 -4 134 218 0 2016 214
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 15 690 493 729 277 0 16 419 770
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -9 540 061 -4 863 495 0 -14 403 556
Tékeval tozas 1134 305 -457 759 -466 267 210 279
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 212 496 -34 610 0 177 886
Eladott befektetési jegyek értékkilonbozete 560 790 -482 119 0 78 671
Ertékelési killonbdzet tartaléka -117 688 117 688 -173 846 -173 846
El6z6 évek eredménye 186 286 292 421 0 478 707
Uzleti év eredménye 292 421 -351 139 -292 421 -351 139
Osszesen: 7 284 737 -4 591 977 -466 267 2 226 493
Passziv id6beli elhatarolasok
adatok EUR-ban
El 6z6 ¢ Targyé
Jogcim 2014.12.31. 2015.12.31.
Konyvelési dij 363 -
Kdényvvizsgaldi dij 3 146 1704
Letétérzési dij 599 165
Fellgyeleti dij 583 144
Tranzakcios dij 1775 230
Befektetési alapok kilbnadoja - 275
Osszesen 6 466 2518
Ertékpapirok értékkiilénbozetének részletezése
adatok EUR-ban
Ertékpapir Beszerze Ertékkul onp Placi &
Kamat b Egyéb |
Megnevezése Futamideje osztal|lmegitél
Ertékpapir 1432 262 3342 -156 275 1279 329
Dialég USD alap 85 020 0 414 85 434
iShares Eurostoxx Banks 30
ETF 29 988 0 -5 529 24 459
IShares Stoxx Europe 600
Energy ETF 23 397 -608 22 789
Russia ETF 34 298 -5 878 28 420
WTI Oil ETF 23 467 -5 709 17 758
Magnolia 2014/10/09-2016/03/20 195 500 242 2624 198 366
OTP 5.27 2013/02/15-2016/09/19 104 900 1483 -2 388 103 995
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Erste 2013/09/24-2049/09/29 177 300 0 -7792 169 508
AVANGARCO 2014/01/03-2018/10/29 73781 392 -27 083 47 090
AVANGARCO 2014/01/07-2018/10/29 74 681 392 -27 983 47 090
AVANGARCO 2014/02/14-2018/10/29 71 449 392 -24 751 47 090
AVANGARCO 2014/09/03-2018/10/29 68 294 394 -21 597 47 091
AVANGARCO 2015/11/19-2018/10/29 0 47 5 604 5651
Vestas Wind System 11 014 0 5194 16 208
Adidas 34434 0 -268 34 166
EON AG 20 110 0 -462 19 648
Fiat 25671 0 169 25 840
GENEL 47 271 0 -32 274 14 997
Sabmiller Plc 182 411 0 -151 182 260
Wizzair 32182 0 -617 31 565
DNO International 19 951 0 -7274 12 677
Freeport McMoran 19 999 0 -3 690 16 309
MHP SA 21291 0 251 21 542
Vimetco 18 628 0 -225 18 403
MOL 37 225 0 3748 40973
¥sszesen 1432 262 3342 -156 275 1279 329
Ertékpapir fajtankénti &ss

Egyéb koétvények 765 905 3342 -103 366 665 881
Diszkontkincstarjegyek - - - -
Részvények 470 187 - -35 599 434 588
Befektetési jegy 196 170 - -17 310 178 860
Jelzaloglevelek - - - -
¥sszesen 1432 262 3342 -156 275 1279329
Ertékpapir tipusonkénti 6s

Bemutatéra szold 1432 262 3342 -156 275 1279 329
Névre sz616 - - - -
¥sszesen 1432 262 3342 -156 275 1279 329

Egyéb informécidk

- Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a t6ke megévasara igéretet nem

tett.

- Nem 4ll fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nyujtott fedezet, biztositék, é6vadék, garancia- és
kezességvallalas.

- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
- Az Alap az év soran deviza forward szarmazékos ltgyleteket kotott, a mérlegfordulénapon nyitott

ugyletek 1sd.14.0ldal tablazat.
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Cash-Flow kimutatas

adatok EUR-ban

EIl 6z6 ¢ Tar gy é\
Megnevezés 2014.dec.31. 2015. dec.31.
Szokasos tevékenységbd6l -vsad &romadzso ( fvEirkzvgl 818k 0
B sorok) 93 160 -376 435
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkdl) 275 279 -359 544
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kilonbozet -613 477 -56 158
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zdk allomanyvaltozasa 0
9. Forgdeszkozok allomanyvaltozasa 361 430 263 530
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -183 820 -12 943
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13.  Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 1700 -3948
14. Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiildnbdzete 252 048 -207 372
Befektetési tevékenységbdhl $ paidmat &e p-féoiwlés
Il. 19. sorok) -256 461 5 606 610
15. Ingatlanok beszerzése - 0 0
16. Ingatlanok eladasa + 0 0
17.  Befolyt bérleti dijak + 0 0
18.  Ertékpapirok beszerzése - -5 330 604 -2 039 598
19.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 5057 001 7 637 803
20.  Kapott hozamok + 17 142 8 405
Pénzigyi mivel etekbé6l -sabtmaaé pEnnadlevk 0z o
Ill.  26.sorok) -1 809 356 -4 650 947
21. Befektetési jegy kibocsatas + 3018 413 807 949
22. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
23. Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 827 769 -5 458 896
24.  Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
25.  Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
26.  Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
27.  Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkodzok +ildll somk)asa (| -1 972 657 579 228
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:

Alap neve lajstromszama:
Alapkezeld neve:
Letétkezel6 neve:

NEE szamitas tipusa: T

Dial6g EURO Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap 1111-380
Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Targynap (T): 2015.12.31
Sajat téke: 2226493 | e Ft
Egy jegyre jutd
NEE: 0,011043
Darabszam: 201 621 491 | db
A t8rgghtapienzk®z®rt ®k meghat § adatok EUR-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Hitel eFutamidé Osszegj %
/1. Hitelallomany (6sszes): | - - - -
1/2. Egyéb kotgbkkzebssees): 4168 87,17%
Alapkezeldi dij miatt 3593 75,30%
Letétkezel6i dij miatt 0 0,00%
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00%
Forgalm.ktg.miatt 0 0,00%
Kdzzétételi ktg.miatt 0 0,00%
Reklam ktg.miatt 0 0,00%
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt 0 0,00%
Egyéb - nem kdéltség alapu - kotelezettség 575 11,88%
1/3. Céltartal ékok (d6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhatéarol dsok (0sszes) | 2518 12,83%
Kbtelezettségek Osszesen: 19 629 100,00%
Il. ESZKOzZOK Ossz %
11/1. Foly6szamla, készpénz (6sszes): 974 763 43,65%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 744 462 33,34%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (HUF) 905 0,04%
OTP Bank Nyrt. Folyészamla (EUR) 5 0,00%
Raiffeisen Bank Zrt. Folyészamla (EUR) 0 0,00%
Concorde Folyészamla (EUR) 137 565 6,16%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla (USD) 91 826 4,11%
11/2. Egyéb kovetel és (O0sszes): 0 0,00%
0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek Bank Futamidé 0,00%
11/3.1. Max. 3 ho |l ekotésid (9 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 hénapnédl hosszabb | ekdtésli (6sszes): 0 0,00%
| 0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): 1279 329 57,29%
| Devizanem [Név ért ék|Arfol yai %
11/4.1. Befektetési jegyek (06ssz 121 625 178 860 8,03%
Dialég USD alap usD 11 500 000 85434 3,83%
iShares Eurostoxx Banks 30 ETF EUR 1875 24 459 1,10%
iShares Stoxx Europe 600 Energy ETF EUR 850 22 789 1,02%
Russia ETF EUR 1400 28 420 1,27%
WTI Oil ETF uUsD 2500 17 758 0,80%
11/4.2. Egyéb kotvények (O0sszes) 892 000 665 881 29,82%
Magnolia EUR 200 000 198 366 8,88%
OTP 5.27 EUR 100 000 103 995 4,66%
Erste EUR 180 000 169 508 7,59%
AVANGARCO UsD 100 000 47 090 2,11%
AVANGARCO uUsD 100 000 47 090 2,11%
AVANGARCO uUsD 100 000 47 090 2,11%
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AVANGARCO usb 100 000 47 091 2,11%
AVANGARCO usb 12 000 5651 0,25%
11/4.3. Részvények (O6sszesen) 836 380 434 588 19,46%
Vestas Wind System DKK 250 16 208 0,73%
Adidas EUR 380 34 166 1,53%
EON AG EUR 2200 19 648 0,88%
Fiat EUR 2 000 25 840 1,16%
GENEL GBP 6 500 14 997 0,67%
Sabmiller Plc GBP 3300 182 260 8,16%
Wizzair GBP 1280 31 565 1,41%
DNO International NOK 20 000 12 677 0,57%
Freeport McMoran uUsD 2 600 16 309 0,73%
MHP SA usb 2500 21542 0,96%
Vimetco usb 79 447 18 403 0,82%
MOL HUF 900 40973 1,83%
11/5 Lekotott betétét kama 0 0 0,00%
lekotott betét HUF 0 0,00%
Szarmaztatott uUgyl et ¢
11/6. kil 6nbdzete -20 913 -0,94%
Eszkdzok O6sszesen: 2233179 100,00%

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
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