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I. VAGYONKIMUTATAS

vLH# - 6 #2 - # - #2 - # ) ) - # 2 #2 + 7-

Banki egyenlegek 120 289 759 9,69 183 629 160 22,18
Repo
Atruhazhato 1 127 056 277 90,75| 648 272 092 78,29
értékpapirok
Szarmazékos
igyletek
Egyéb eszkdzok 0,00 391 664 0,05
Osszes eszkdz 1 247 346 036 100,43 832 292 916 100,51
Kotelezettségek -5 360 802 -0,43 -4 219 446 -0,51
Nettd eszkozérték 1 241 985 234 100,00 828 073 470 100,00
T4 - . #D 8, - 6 ) $ #2 # 6 # T ° o+ -+ #
#2) # o+ ) + 6., :%$ 6 # # ., :%$ 6 $ #2 # LI 4 6: #
+ #+ < # # o+ 6.; ) -2) ) #°$ ) - # 6 2 *
) + $+ # , $ 6 #$
T 6) + 6 # $ 6 $ #2 # LI # 6 # 7 #+
", $6 ) #¢% # 2 $ # # LI 6 # ) "6 )
#- + 6 ##2 2 #) #; "6 # 2 $ #2 # E ,
2+ ) s # H o A i

2 $ # # D + <) #H-$ *#2

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

;izgrelgn 2] ke AL IERISS | HUF  |HU0000707732|1 154 901 619 849 952 124
Sovereign PB Szarmaztatott E EUR HU0000726641 1 000 000
Alap

- S #: s, -6 ) $ #2 # 6 # 7 ° & BN

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

L

Sovereign PB Szarmaztatott Alap|A HUF HU0000707732 1.075403 0.97029
Sovereign PB Szarmaztatott Alap|E EUR HU0000726641 0.009141
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IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold -
Monetaris pénzigyi 18 675 000 2,88
intézmények

Részvény - Belfold - Nem

pénzigyi vallalatok =2 el Ug 01
Részvény - GMU 79 009 385 7,01 65 552 702 10,11
Részvény - Egyéb kulfold 14 347 620 1,27 110 858 769 17,10
GMU nem Pegzpla01.alapok 110 516 818 9,81

befektetési jegyei

Egyeb kulfold nem penzpiaci 172 590 718 15,31 169 247 210 26,11
alapok befektetési jegyei

Hitelviszonyt megtestesitd 29 956 046 2,66

- Egyéb kilfold
Tézsdén hivatalosan
jegyzett atruhédzhatd 406 420 587 36,06 364 376 161 56,21
értékpapirok Osszesen

Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott &truhazhatd
értékpapirok Osszesen

A kézelmultban forgalomba
hozott atruhédzhatd
értékpapirok Osszesen
Belfsldi nem pénzpiaci

slepol Befoliotdsd Jogyed 67 598 708 6,00 61 564 255 ) 5)0)
Egyeb atruhazhato 67 598 708 6,00 61 564 255 9,50
értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd 47 064 446 4,18 6 461 921 1,00

- Belfsld - Allamhaztartés
Hitelviszonyt megtestesitd
- Belfdld - Monetéaris 39 347 270 3,49
pénzligyli intézmények
Hitelviszonyt megtestesitd
- GMU - Egyéb pi.

mveriitds ca ph. oo 34 604 289 3,07 65 793 290 10,15
tevékenységet végzdk

Hitelviszonyt megtestesitd

- GMU - Nem pénziigyi 254 776 103 22,61 38 019 251 5,86
vallalatok

Hitelviszonyt megtestesitd

— Egyéb kiil£sld 277 244 875 24,60 112 057 215 17,29
flitelviszonyt megtestesito 653 036 982 57,94| 222 331 676 34,30
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok &sszesen 1 127 056 277 100,00 648 272 092 100,00
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V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

a) befektetésekbdl szadrmazd bevételek -179 643 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 7 328 000
d) a letétkezeld dijai 830 000
e) egyéb dijak és addk 15 989 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszamla valtozasai -25 644 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 47 775 000
j) minden egyéb valtozés 0

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

2010.12.31 4 563 644 758 1,1295 4,53% 5,54%
2011.12.31 2 916 263 866 1,1114 -1,60% 5,73%
2012.12.31 1 759 971 290 1,2316 10,82% 7,49%
2013.12.31 2 279 004 414 1,3166 6,90% 4,67%
2014.12.31 773 100 234 1,237 -6,05% 2,46%
2015.12.31 91 663 310 0,9298 -24,83% 1,24%
2016.12.31 545 609 846 0,9714 4,47% 0,81%
2017.12.31 1 130 156 686 0,978313 0,71% 0,11%
2018.12.31 1 880 852 277 1,009969 3,24% 0,05%
2019.12.31 1 482 701 655 1,111892 10,09% 0,05%
2020.12.31 1 241 985 234 1,075403 -3,28% 0,44%
2021.12.31 824 700 364 0,97029 -9,77% 0,39%

2021.12.31

0,009141

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA
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VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

T T eH . >#H2 o+ 2 ) 11+ ;D ) - =
) " T 6# % I < 11 -/ #6
< # 6 # * "H 7 + +
2 ) rr o+ - $ + 11 6 + 8%< D 4 #°* )
" T 6# ) H#DH# . ) 3 B2 5- )
+ ) # 11 $1 #-1 + " T o# + ) ++
# + 2 -#
T 6+, # -6 - -# ) )
"t 6+, # -6 --# " 64 + #
1 # $ 1 %
! $ # &"
82 ) <) ++ ) 6 :# #2) 6-D1 1 + < ##
#+ - $ # # < #: # < 2+ <
< ) 2 "< # 6 - #2) # + < #2)
"$ 7 < $ + 7# ) # #$
T3NS # ( > < ++ ) #2)
++ #+ D 2## < # < - ++- + <
=1 )+ < * #2) # * *$ "0 03 "0
) < ++ =#2) # ) +5P$ < §< = 1
Y ) 6 ) # ) "0 0< o Hit #)
) T ) -t ) ; EQ #) #1%
2 2 < * - + ) ) $ "0 0 2 <
# 6 # D) ) . ) # 3



Export Settings Historical Price with % Chg
GDMA Hungary Total Return MAX Index 1YR+ Hi 837.2681 0n 12/31/20
GEVI 12/31/1996 =] 12/31/2021] d v Le 100.0000 on 12/31/%
Market BN BEZEEE: curency [EEE- Ave
View . Net . 14% Q
Last Price Net Change % Change Net Change % Change »
742.1397
837.2681 +11.6047
12/31/19 825.6634 +59.3120
12/31/18 766.3514
12/29/17 773.6886 +46.5940
12/30/16 727.0946 +45,8248
12/31/15 681.2698 +29.2229
652.0469 2.8488
579.1981 +52.7783
12/31/12 526.4198 +94.5577
12/30/11 431.8621 +6.9706
12/31/10 424.8915 +25.5568
12/31/09 399.3347 +49.4647
12/31/08 349.8700 +8.8235
341.0465 +19.6284
321.4181 9060

12/31/01 220.5786
12/29/00 196.9354
12/31/99 176.3796 +27.4671
12/31/98 148.9125 +28.0692
12/31/97 120.8433 +20.8433

b1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 7?7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 857
4565 8900 Singapore 65 6212 1000 Uu.s. 1 212 318 2000 Copyright 2022 Bloomberg F
SN 156783 GrP03—-1609-172 16-Feb—22 9:20:40 CET GMT+1:00
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MAX RMAX Index Export

GDMA HUNGARY INDEX 3M-1YR

Range 12/31/1996 (=l 12/31/2021a]
LCILCO Lost Price sk Px I

View Price with % Chg |

Date Last Price

12/31/21
12/31/20
12/31/19
12/31/18
12/29/17

553.7033
557.0434
554.7562
553.4827
551.7792

Historical Price with % Chg

High 557.0434 on 12/31/20
100.0000 on 12/31/96

Currency 7 Av 372.9684

Net Chg 453.7033 453.70% el
Net Change % Change Net Change % Change »

+2,2872,
+1.2735
+1.7035

+1.0978
550.6814 +6
544.0438
536.0266
518.8742
490.8606
0 452.3432
12/31/10 430.1269
12/31/09 407.5864
3 367.8897
339.2166
315.0607
295.4876
272.8398
243.3818
229.6207 0
12/31/01 208.8695 0.7539
12/29/00 188.1156 +19.2021
168.9135 +23.8675
12/31/98 145.0460 +23.6163
12/31/97 121.4297 +21.4297

b1 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 7?7500 Germany 49 69 9204 1210 Hong Kong 857
4565 8900 Singapore 65 6212 1000 Uu.s. 1 212 318 2000 Copyright 2022 Bloomberg F
SN 156783 GrP03—-1609-172 16-Feb—22 9:23:04 CET GMT+1:00
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1. régota az volt a véleményiink, hogy a magyar kotvények 2018-2020 kozott kialakult hozamai nem
tikrozték a magyar allampapirok valodi értékét, értve ezalatt azt, hogy a magyar kotvény
eszkozosztaly talértékelt volt. Ez egyébként azt is jelenti, hogy a portfoliok a 2017-2020 kozotti
iddszakban gyakorlatilag elére megkeresték azt a hozamot, amelynek egy igen jelentds részét a
tavalyi évben veszteségként voltak kénytelenek elkonyvelni. A 2017-2020 kozotti nyomott
hozamszinteknek tobb oka volt, ezek koziil kiemelkedik a nemzetkdzi piacokon megjelend
elképesztd mennyiségii likviditéds, a hazai jegybank nagyon agressziv eszkozvasarldsi programja, a
kereskedelmi bankok tdmogatott hitelek mogé véasarolt jelentés mennyiség allampapir dllomanya is.
2018-2020 kozott ugy tudott nagyon jo teljesitményt nyudjtani a magyar kdtvénypiac, hogy ez az
1d6szak volt a ,,nullds” kamatok id6szaka.

2. az inflacié megjelenésére a vilag jegybankjai eltéré6 modon reagéltak: mig a vezetd jegybankok
(FED, ECB, BoE) sokaig azzal altattdk magukat, az inflaci6 megugrasa csupan atmeneti lesz, a
kozép-eurdpai régiod jegybankjai — nagyon helyesen — gyorsan reagaltak a meredeken emelkedd
inflaciés adatokra. Els6ként a magyar jegybank jelentett be a monetaris szigoritast, és emelte meg
az iranyado kamatot az addigi nullés szintrél. A magyar jegybanki kommunikacié alapjan a Magyar
Nemzeti Bank tobb 1épcsében, folyamatosan emelte volna a kamatokat, egészen addig, amig
véleményiik szerint a kamatemeléssel sikeriil megfogni az inflacids varakozasokat. A teljesség
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kedvéért azt is meg kell emliteni, hogy a régioban mind a lengyel, mind a cseh jegybank
szigoritasba kezdett, ugyanakkor az emlitett jegybankok kiss¢ mas utat jartak be, mert ritkdbban
emeltek kamatot, de akkor nagyobb mértékben.

. amennyire szakmailag jo és helyes volt az MNB kamatpolitikdja, sajnos azt is meg kell emlitentink,

hogy a végrehajtasba tobb hiba is becstszott, kiillondsen a 2021 szeptemberi kamatemelés mértéke
¢s kommunikécioja sikeriilt rosszul, ami miatt a befektetok részben elveszitették bizalmukat az
MNB-vel szemben. Ezt a reputiciot a késObbiekben sem sikeriilt a Magyar Nemzeti Banknak
visszaszereznie. Szintén nem segitette az MNB hitelességét a negyedéves kamatdontd iiléseken
publikdlt, a (kozel)jovore vonatkozd inflacidés varakozasok publikalasa sem. Gyakorlatilag a
jegybank altal lehozott inflaciés varakozdsok mar a legkodzelebbi — vagyis az el6zd honapra
vonatkoz6 — inflacios adat publikdlasakor érvényét vesztette. Ez pedig elég erdsen azt az iizenetet
hordozta, hogy a jegybank, szandékai ellenére, csak fut az inflacié utan. Ami a magyar jegybankot
érintd kritika, hogy egy proaktiv gazdasagpolitikai szereplébdl fokozatosan piackdvetd szerepld lett,
a hazai allampapirpiac pedig — a nemzetk6zi kotvénypiacokhoz képest — kicsi, adott esetben kisebb
tételekkel is jelentdsen lehet mozgatni a hozamokat, erre pedig tobb nagy londoni brokerhaz is
rajatszhatott. A magyar jegybank eszkOzvasarlasi programja soran rdadasul a hosszabb
allampapirok (2027-es lejarattol felfele) kozel felét megvette, ezzel jelentdsen csokkentette az
allampapirpiac likviditasat, ndvelve egyben a piac sebezhetdségét.

. szintén nem tett jot a magyar kdtvénypiacnak a magyar koltségvetés, kiilondsen az év utolso

honapjaiban kialakult példatlan mértékli hianya sem. A pandémia évében (2020) a befektetok
elfogadtak, hogy mindegyik orszagban nd a koltségvetési hiany, hiszen a koltségvetési hiany
novelésével akartdk stimuldlni a gazdasagi novekedést, csokkenteni a ledlldsok okozta gazdasagi
karokat, a lakossagi fogyasztds szinten tartasat. A vildgjarvany visszaszoruldsa utan azonban mar
nehezen volt magyardzhatd, hogy miért nétt meg a koltségvetési hiany, féleg ilyen mértékben.
Persze, mindenki tisztaban van/volt vele, hogy 2022-ben parlamenti valasztasokat tartanak
Magyarorszagon, azonban a hirtelen megugrd hianyt a magyar allam csak magasabb hozamszinten
tudta Gjrafinanszirozni. Ezzel gyakorlatilag az a helyzet allt eld, hogy a monetaris politika oldalén a
magyar jegybank hiiteni akarta a korabbi években kialakult tulzott gazdasagi stimulusokat, a masik
oldalon ugyanakkor a fiskalis politika ugy és akkor kezdett igen jelentds expanzioba, amikor a
gazdasagi novekedés évtizedes magassagokba emelkedett. A gazdasagpolitika két f6 labanak ilyen
¢és ekkora divergencidja tovabb ndvelte a befektetok kétségeit. Az a furcsa helyzet allt eld, hogy mig
2010 ota — gyakorlatilag a pénziigyi valsag végétdl — a magyar koltségvetés hidnya, és a hiany
alakulasanak kiszamithatdésdga mindig jo volt, a tavalyi évben ez a jelentds bizalmi tdke érdemi
veszteségeket szenvedett.
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10 éves allampapirok hozamemelkedése 2021-ben
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EURHUF BGN Curnc 96) Actions ~ 97) Edit ~ Logarithmic Chart

12/31/2020 (=1 12/31/2021z] SO - @2 Mov Avgs,# B Key Events
1D 30 M 6M YID 1Y 5Y Max Dalyv & if ~+ Table + Quick-Add + [GEEDEIE] « ¢ Edit Chart %

Jan Feb Mar

01 B )
bl 2 9777 8600 Brazil 5511 2395 9000 Europe <44 20 7330 7500 Germany <49 69 9204 1210 Hong Kong 854
4565 8900 Singapore 65 6212 1000 Uu.s. 1 212 218 2000 Copuright 2022 Bloombkerg F
SM 156783 GF¥03—1609—172 16-Feb—22 10:18:46 CET GMT+1: 00

" . > ) 11 )+ ;< # -$+ #< #6 . #
: D- < #< #6 #2) # - #> +7 + ) # #
# 66 # $ #, <) : < #
+ -6 ) # 6-D , D- < , o) -, D$ #
- ++, < # - - # - ## D- 3 ;
: o, $ < ;< #2 ) rr o+ =+ ) 5
- # 1 $ - < T# = 1 )+ )
6 6" < ##22 -#72 + , H# < < = 1 )+ 2 #
# : # #2) # # S - # T #2) #< #6
' F 6 7 -) + 6 - ! ! S227T $- # ) % =)
: * < $, # ;< $ # < D+
-, D$ # < < = # #O#7
- # .6-D# # > #2 + <)
# + / T # O HT- # ; # + #
# < #: # = )#H - ) # >
#6 # # . # 7 ;D # + ;
6) # # # # # ) # D # 6.6 $
) $; # ++ # # 6 ;<
< +< $ #6 # 6* # #< o # , =* #< ;< # 7
, HH - 2 # ? < #H ++ < #
6 #+ - -, #-  # #2 ) .+ # _.6-D #:
) $ > #2) # ) #+ # 6 + # # # - < #6
# # # # ) ) + "L # + #
+ #< 6 #2 #  #:< + 6 ;, < ), 6 <
+ # , D-$

11



R , ): < - 666D 11 + 2 # 2 .6 4% - #) #

"H O+t < 6 < # 2 6 +  #2 ) #
#2 7 2++ ; + . ) ) < $ #2 2.+ ;o it
6 + o COHD) # L) #+ # . # $ -

: ++ #2) 6-D 6 +$ - -H# -6 -# 2 <

;- - # 6 -) # : - # T7< =

, D-$ , # #; # ) < G #2 -G-, D-$
.o 6 , # D 2## . < 6 6 6-D , #
2 $ # "
" D ) 6-D# ++ # = ++ * = #1101 +
#2) 6-D # , ;- , ) #) * # >)
#712 22 ; < = - - . # # < . < # #
+ % # 8 472 42 .6- D # H+ ## ) )
$ ¢ = # ) #

" + o+ + # ++ *.6-DG- G #-6-D) " 2+
# ++#  #HDBH S # ) "9 0= # D + #2 6-; - <
S <= #) o+ # - ) #4722 < $-- #
) + usg) , 7 = ) 6-D< ; # , < )

# ) #< ) ##27 = # 6266 # ++ , #
R D ) 7 o2 Yy - ) -, #
B # 6 T4 < $-- ) #
Settings [Z Comparative Returns
Range FEYEEVEIRNE - FRYEWEIPENE Period DELVENEEEE - No. of Period 374 Day(s) |Table
Security Currency Price Change Total Return Difference Annual Eq
] MXWO Index 35.38% 37.96% 27.52% 36.89%
7.60% 10.44% -- 10.18%
31.50% 31.50% 21.06% 30.64%
25.29% 25.29% 14.84% 24.61%
43.06% 45.12% 34.68% 43.83%
36.65% 37.60% 27.15% 36.54%
1y 2Y 3Y 5Y 10Y
200 | i i y " 0 = - . . |
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- #- ) 6D # 22 .+ #2) # . # 6)
#< # 2++- 2++ ##2 2 , . _.6-D- #

a jelenlegi részvénypiacok egyik legfontosabb jelensége, hogy az elmult évek monetaris és
fiskalis expanzidjanak kdszonhetden soha nem latott likviditasbdség volt a tékepiacokon, és

ez a pénz kereste a helyét a kiilonbozd eszkozosztalyokban. Lévén a kotvénypiacokon
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tovéabbra is nyomottak a hozamok, a pénzfelesleg alapvetden részvényekbe €s kisebb részben
ingatlanba ment. Az Un. TINA-effektus (There Is No Alternative) miatt a vagyonkezeldk,
nyugdijpénztarak, kisbefektetok, spekuldnsok stb. szamara gyakorlatilag az egyetlen olyan
likvid eszk6zosztaly maradt a részvénypiac, amibe befektetni akartak és tudtak

vilagszerte igen jelentds mértékben bdviiltek a gazdasagok, a GDP novekedés vildgszinten
évtizedes magassagokba emelkedett, kiilondsen a lakossagi fogyasztds nétt kétszamjegyti
mértékben, igy fundamentdlis oldalrdl erds tdmogatast élveztek a vallalatok

a piac belsd szerkezete, Osszetétele az elmult években jelentésen megvaltozott. A klasszikus
ipardgakban miikodd vallalatok (bankszektor, nyersanyagpiac, termeld vallalatok) stlya a
kiilonb6ozd indexekben drasztikusan csokkent, ezek helyét a technoldgiai cégek vették at. Ez
persze magyarazhat6 a fogyasztoi szokdsok valtozasaval, meg nem kis részben azzal is, hogy
az un. ESG alapokba elképesztd mennyiségli pénz aramlott, és a szigori kornyezettudatossag
jegyében ezek az alapok elsdsorban ezekbe a ,z0ld” technoldgiai cégekbe fektettek.
Sokatmondd, hogy a nyolc legnagyobb technoldgia cég sulya (Apple, Google, Microsoft,
Tesla stb.) az SP500 Indexben 40% f{o6lé ndtt, vagyis kevesebb mint 8 részvény
arfolyammozgésa az Index kozel felét magyarazta

a vilagjarvany kitorése 6ta soha nem latott mértékben kezdett el tdzsdézni a lakossag, elsdsorban
az amerikai. Millidoszdmra nyiltak meg az online értékpapirszamlédk, az 0j befektetdk pedig
jelentds tokeattétellel nyitottak szinte kizarolag long pozicidkat. Hogy mekkora szerepiik és
stlyuk volt (és van most is) ennek a befektetdi rétegnek, arra jo példa az AMC amerikai
vallalat esete: az évek oOta veszteséges mozihalozatot tobb jelentds tokével (tobb milliard
dollarral) rendelkezd hedge fund is shortolta, nagyban jatszottak arra, hogy a streaming
szolgaltatasok koraban egy ilyen vallalat életképtelen.

.6-D# - $ 6 # # # , 6-D#$ #
+ # -6-D 6 ) # "# - 2++ + - D)
+ . ) # + 3"- +,;P?2D 5 - #-< #
, # -6-D T ++ 6 -# : + # ;< Y#2 +  2++4
, , < = . , -) # 7 D. #2 + # #2 7
++) ; ) < < - - "
) - #+ #o- - , ] # ) < - # r  # # #
++ D H#7 2 # - #2 6 , # - - 6 # o #+;
6 # #+ - - HH# - 4+ #27+ TF  --$ 67 ; # ;
) ; : - - - #.6 )
+ " , -) # $ = = 2 o+ H# - * $
+ *$- D # 7 # * # # - # <
( , T#, # - )- # . ;o #
# )- -, # - . #< # < #2 -
6 < # # +,# # # -B?9 2) # ) +t
; # -6-D D ++ - ;- ))
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) 6 % $ ) | * v - X22% <- *3 6
-—  9W-5%, - $ R e |
9 - * £ 9% $ 9 %W <- ) F-% E#-% B %B/% 3 4 - * 6
O o*=(, " % *5$ - & $ 9 %* -

) .6 B% 3 T K<-- 0 ) K<- [* , - <- BB 9 Hh*% " x

)y % %- B 9 $ / 6 1 -3>539%5 4% %o* *  9* $$

) *~ /-6 <- ) *oyh-

H5- -$) $ - ) ., -$6 6% 3 T *-—- 0 ) *- [* 3
01-, 395 ) F-yp%9ox 9 % -) 9O P* /o ) - /60 ) $
- % % 3 -- 9%-5%, - % Y- - % 6 -

)6 % 16 -5
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= - $) -$9 -%9 3 * - , % 9 -%- *5% )*3

9* 5 & $ 9 %*% * 9* % )- "x $ < - 9 $* *
$ *
% 1@9 6 *5 $ / /= %, 5 % ;5 *,, 6 Y 9* $
1 - % - < - %p/* , " % *5 $*-3 --  9%-5%, - , * 9* $B
< - %H/* ,° % *5 $*~ 0-

e) Befektetési jegyek

s ;5 < - & < - ", % 5; 5 ;* - 1 -
$ 9 %* -
= ) - *---% 1 % *5 $P3 * <= & % 1 " *
5. 5 :* - 1 9 -%% %6 $ 9 %B* -

f) Részvények

Toézsdére bevezetett részvények

) , 6 6 -5 <- & )* / 11 ) - "< ) -
% % *5 P Y- $ 9 h*- = ) - *--%$6* 0 1 36 5 <- 6*- * -
%*5$8) * -F$9* % 9 3 - %B/% > /I & 9 ) * % &
8 )%t ? " 3 **B, (% 1 " % % *5 $ Y- 6 -
Tézsdén nem jegyzett részvények

)--%, 5 [* <- & )* / 11 <- Q<K % % *5 $

Y- $ 9 v*- $--5, - - 6*- * - )* /* --& % Q<K

% *5 B3 * - %p/ % * - % % *5 $ Y- 6 -
= - $) 5 $ $ 9 3 * , % *5 $ Y- 6 -

g) Ertékpapir kdlcsoniigylet

14 1-6 6 1-56 , - %; - /3 1&1-, ) 01-,1 -
$° 16 21& 1-, )* /3 1& 1- )/, ) * 51 , -6 5
" $) * 6 $" - 1& 1-, )* [ 6*~ * 16 / "% &
%%- %/ * 16 - %$p/% , 6 -- 21& 1-, 6 /B 1&1-, 6 /

$, - /6 * % % % &%*- up/* 1 - 5 $, 6 --

h) Deviza

01) , 6 - */& )6 %, - ; <- * 1 3 -
9%-5%, - " 56%-* % 9** AP 1 % *5 % 9 -%% %6 -, - =, -

, -39 5 ) )6 %% 2" 3 **Pp, % @ <- 1 )6 #M-(%*5S$

%,, G AP % <- 1 ) 6 1 3 6 )% 6- 36 $H-

»s &% *5 B 9 % %- ) 9 ? - % 1 )6 #M-(

% *5 B% 9 -%-

i) ETF-ek, ETN-ek, Letéti igazolasok és Certifikatok

) .6 <+ 3 <P #M&O - < ))4"-) MO - < ))IP*  $ 5 *)u, -
< )-2 ) . 5( D *pox Bl P23 206 B-& 0 B* < - &
)* /113 ) - " < ) - % % *5 B Y- < -
6~ * - $ 9 %h*- = Y - *~ -$6* 0 1 36 5 < - 6% - * -
%*5$H) * -H59* % 9 3 N /I & 9 )y *un &
BoYRT 2T 3 B, (% 1 Tk % %<5 $ % 6 -
* oy, - -9 - 9 11 - % - 3/5 -9 - 9 11
6% - * - 2 C %5 -$* $ $ %55 %

j) Tozsdei szarmazékos ligyletek

< ) 9%) 05 #"° (@ -5%* ) 9%) 05 > - s -"$ - <
- 96 * %px 0 *- 5 $, 6-- - $ - 9 %)  *L < - *
$ 5 <- 96 * %p* % $ " %p* % 01-,1 - 36 $-
*ooTx $ - $ -5 - * 06
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< ) *& 05 B -5%* ) *& 05 - ) *& % Wh<-f wBF % r(

0- $-5,- - * ) %h-%% -) 3 ) *& - $
) *& ,%5 - 6 -
K-+ 05 -5 % $ <- % %%- 01-,1 -

k) To6zsdén kiviili szarmazékos ligyletek

= %) #*S )N$ % F)h*

*S )6 B % % - & $11 - "B-"$# $ (<- 9 %)
05 o 6% 9 - % B% < ;- 6 &1 - V & - *S )
$ % )%, - 6 % *5$<- 6% * ; - - 01-, 6 5 $

*S ) D% B % )% <- & *S )S$S % F)%, - Yo % *5 P <
- 6% * ;- - $1 1 - S-S 4 $ (<- V 9 %) 05

o 6% 9 -% BB * ;- 6 &1 - V & - 01-, 6 5 $

- %B/% *U-9 % B *x x g * ,- A5 P$ - <- HQ?

$ M-;3 5,)6% , - 2?2 %) B %9 - & $* 1 %) 5

5 @ %B -%

Q& 05 8

6% %* * & - 1 -16 3 < b (% & ) &1 -
* g $ 5 $, 66 V )* $ * g &*-
v ) L.V $*) / 6 $ 9 B*- 4 - P - 6 -5 6
Yoo * & - S 9 %*u & Ceo* / 6 1 - ( 9
<, 0 9 * %, 6 %B*9 B % 6% % 9  %-
6 * % 6 )% 6 - 5) @ 5 $,6 6 -)*=* , -)1-9 > 5
9% 5 6% %* * & - - % % $) * - &*5 ,3 )* #/(*& -
) #, *> (=% % B) * - S o U %= * g
K 05 8
K+ #K*- & * -4 (05 -5 % $ <- % %%- 01-,1 -

) Swap iligyletek

S 05 *) - %-5> 1 <- up* ; - - 01-,1 - 0
1 ;- - %b/ % %9* 1 9% 6 %) 9
1 s , - 1 $ 6 5 6- 9* - B =TS --56%-* -9* % 9
LA 1, *_; - * >5** % %_ $ ) *_ %% $ —

m) Repo ligyletek (forditott repo)

? 05 # 6%%% B % Y ( *%- 05 % 5% ) 1 <-
)* 1 6 -5 6 Y- < - wp* & -
$ 9 %h*-3 99 05 * - Yo 6 6%%% % 11 % *5%01-,1
<- %p* ) %h-5* 9% 4 )-
+* ) * 05 #*)™* 6 6%%% B % *H%( *%- - B % 5%
1 * . . % - 6 Yo % 11 % *5$01-,1 <
- %p* ) %h-5* * )/ * 05 <- & - - -
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VL. M(ikodési adatok

% $ 9 %**3 ) & S, P 1 -$$"
poo- ) & B, 6 , %uH* %, - H* * % % *FP%-5%9*
6 6*- * -1 -$%
Ertékpapirok értékkiilonbozetének részletezése
* 4 -
Ertékpapir Ertékkiilonbozet :
Megnevezése Futamideje Beszerzési ar ol(sirt‘;la;tg:; | nfggﬁg, gi?;gl Piaci érték
Befektetési jegy 208 489 0 22 323 230 812
1 - - 1 4 4 4 14
9 = 9J H)K* * <+ 1 4 4
9 ACK L*) H?=) ) <+ 1 !
M*-C71  MC9* ? 6 C7D 4
+) b5<* *-) <+ 4 4
1*, NC" 6) -) <+
Cc9 I - $$"-**5 <+
C9 CO71*, <@&9C &* <+ 4 ! 14"
C7 ?COo7! <+ 44 4 1
8 PIH ? <* L*) <+ 44 4 4
Diszkontkincstarjegyek 0 0 0
Egyéb kotvények 201 015 1648 19 669 222 332
7 AN 1t 4 4 ! 4 ! 1
7 & 1 G ! ! 44
P7 4 1 7 4 4 1 ! 4 4
? 7=HP ! HC ! 1 "4 4 4
D*5) +* 4 HC 4 I 4
PQ C 4 " " " R ! 1
< 8 4 HC 4 "l 4 1
7 AN 4417 "1 4 44
Részvények 190 993 0 4135 195 128
.- C
T 89 7 1 141 44"
c7 1 4" ! !
8* S -7+ 4 "4
9 $ & -<*, 8&*7& 4 4
)<, -& ! ! !
$ *- & 4
+ & ,** & ! 4
+) MK* 4 4" 4 4
C*" 9S - K* "y
8 C Cv ? 4 !
8 4 4
Q<7 ! 41
L%, P5 4
Allamkétvények 0 0 0 0
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AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

6) , 9 %*u * ) & B, --$ )
SZARMAZEKOS UGYLETEK
% B * 05 01-,1 - $" - , ;6% 2,6 Y- 113
- % & -FB% (9 %) S 05 & -— 6% * %
Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete
$ * )& S, - -%$ % 9%) 05 01-,1 $
-$ % 9 %) 05 ) & S, - $ )
%B*% ) % % P * 05 o5 /= - NN
SAJAT TOKE VALTOZASA
) * o+ . -
Sajat téke mozgastabla e ek Névekedések Csokkenések joaro adat
Indulé téke 1154 902 -301 260 0 853 642
2,5 %* . 5 -6 " 44 I wgn w
8 k%™, . 5 -6 1 g
Tékevaltozas 86 997 -119 936 7295 -25 644
8 6k %* , .5 6*—%
01-,1 14 4
>* ., ;5 01-,1 4" 11
01-,1 " !
6 )$ -5 ! " "1 1
Y 6 )% -5 " ' .y
Osszesen: 1241 899 -421 196 7 295 827 998
A” sorozat:

Sikerdijjal csOkkentett teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta

) * 4+, -
Datum Nett6 eszkozérték NEE/darab
4 3
Li 3 4
Li 3 4
.y 3
! 3"
. 2 3
4 " "4
1 3
" 3™
4" 441 "4 4
4 1 "4
4 3
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A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyit6 készlet (db) Kibocsét:«'x(sd lr)\;ennyisége Visszavélt?’ijennyisége Z4r6 készlet (db)
-"% ! 4" 14" 4
, "% 14" 4 L 44
$ne&" "'44 ! 4 "4 LI
% LI ! v
%" 1 41 4
> 4 4 14 L "4 1
> "4 1 4 e 4
- et 4 LI "'41 4
$, "'41 4 ! "
* "l 41 4 ! 1
-*6 $, ! 1 41 "4 ' 4"
) & B, 4" "4 "l

+EUR” sorozat:

Sikerdijjal csokkentett teljes és az egy jegyre juté netto eszkozérték alakulasa havonta

Datum Nett6 eszkozérték NEE/darab

» 4 . 3 -
4 Li 3 4
B . 3 4

.y 3

1 o " 3"

4 4 3"
4" "4

R o

" o " 3"
" 4" 441 "4 4

4 1 "4

4 3

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Honapok

Nyité készlet (db)

Kibocsatas mennyisége

(db)

Visszavaltas mennyisége

(db)

Zar6 készlet (db)
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Passziv id6beli elhatarolasok

)+ -
i El6z6 év Targyév
9 2020.12.31. 2021.12.31.
21-566 % ! 14
+ *  $ )
+ 05 ) 4
201-) 4
D s 4
< - & )L
Osszesen 1278 1102
Egyéb informaciok
, , ;5 "W39* $H $ 6% %
P $% ; 6% *3 6 9 -5> * ) 3, */ 36) 3
6% %
, * U 6 *%-- H6% * *
6 *%-) 6 *S ) %% * 05 113 $ *)" -
) *) %%

/ -$
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Cash-Flow kimutatas

) * + ., -
Megnevezés El6z6 év Targyév
2020.12.31. 2021. 12.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-flow, 1-13.
l. sorok) -111 104 -234 877
<% 56 )$ -5#, *5 , ), 3 * 9% $* - 0(
%e* B W& T
S 6 6 /%
S 01-,1 4 "4

! K 9 -%% 01-,1

4 - -, /- )$ -5
- /!, /- 3, 6% % %- )$ -5

11 % *$B%-56% * %

" +* 11 % *$B%-56% * % 4 " 4
?16) % > 1 % *B%-56% * % 4 "4
= > % >1 % *$%-56% * %

6) , 9 %h*% * % *H%-56% * %
7 6) , 9 %*% * % *P%-56% * % 4 4
Befektetési tevékenységbodl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-
Il 19. sorok) -264 090 594 530
- -* ,
! - -* Y T
4 *5 , ), T
- />, 4 "
- /* D 3, 6% % T 4 "
" 2 * 9% $* T 14
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-
Ill.  26. sorok) -172 623 -296 314
05 L %% T ! "
05 LR %% * %- * *
; 56 6% % % 4 L
5 T %- 9* $H*
= 3 6 1&1- 6 T
! = 3 6 1&1-1
4 = 3 6 1&1-"%- $
IV. Pénzeszk6zok valtozasa (I+ll.+lll. sorok) -547 817 63 339
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Portfolio jelentés értékpapir alapra

Alapadatok:
-63 ; *B %$H 8 C*6 -7 C%S$ *
- 68
D - 68 H-& ) - ="- 5
P . %$/% /" B <
<% 5- #<(8
C % B +
5, 5 ;" P .#171** (8 3
, %171 ** B " ),
5, 5 ;" P .# H?L ** (8 i
, %$I H?Z ** 8B ).
) o, -

KOTELEZETTSEGEK Hitelez6 Futamidé Osszeg %

= % *$%-5#1 ¢ I G
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 3193 74,34%

), $ ! 4 G
D ),'$ I G
*$h-5* ). $ I G
+* $ 1 $ I G
21 1 $ 3 G
? %P 1 $ 3 G
21 - %p* 5, $ 41 431G
5, -$%$1 > 1 3 G
1/3. Céltartalékok (6sszes):

Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 1102 25,66%
Kotelezettségek 6sszesen: 4295| 100,00%
1. ESZKOZOK Osszeg %
M. Folyészamla, készpénz (6sszes): 183 629 22,06%

H-& ) - +*5 %P #=H+H( 44 1 G

? - - +*5  %$  #=H+H( ! I G

H-& ) - +*5  %$ # H?( MG

H-& ) - +*5  %$ #l1 7( ! 3 G

H-& ) - +*5  %$ #HC ( 41 "G
/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 392 0,05%

* 311G
/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): +" $) 0 0,00%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 0 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 648 272 77,89%

-$ P 6 X *5 $ %

11/4.1. Allamkétvények (dsszes): 0 0 0,00%
I G

11/4.2. Diszkontkincstarjegyek (6sszes) 0 0 0,00%
11/4.3. Befektetési jegyek (6sszes) 181197 230 812 27,73%
1 - - H? 4 4 14 I G

9 = 9J )K* * <+ H? ! 4 4 I G
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9 ACK L* ) H?=) ) <+ H? 1 3 4G
M*- C71 MC9* 2 6 C7D HC I G
+) 5<* *-) <+ HC ! “u G
1*, NC* 6) -) <+ HC ! 3 G
Cc9 I - $$"-**5 <+ HC 3 G
Cc9 CO71*, <g&C&* <+ HC ! 14" 3 "G
C7 ?cCo7! <+ HC 4 ! "G
8 PIH ? <* L*) <+ HC ! 4 3 G
11/4.4. Egyéb kotvények (6sszesen) 678 000 222 332 26,71%
4 4
7 AN 1t H? " 3 G
!
7 & ' G H? 3 G
4
P7 4 v 7 4 1 HC 4 " G
? 7=HP ! HC ! HC 4 4 3 G
D*5) +* 4 HC 4 HC "G
PQ C 4 HC 311G
< 8 4 HC HC I G
!
7 AN 4417 HC ! 44 "G
11./14.5 Részvények (0sszesen) 116 835,273 195 128 23,44%
," C H? 4 I G
" &9 7* 1 H? 44" I G
c7 1 H? ! I G
8 S -7+ H? "4 3 4G
9 $ & -<*, &&*78& 17 31 4 I G
)*, & HC ! ! 344G
$ *- & HC 3 U G
+ & L, =& HC ! 4 "G
+ ) MK* HC ! 4 4 3N G
C*" 9s - K* HC "1 U G
8 c cr = HC ! U G
8 HC 3 4 M"IG
Q<7 =H+ ! 41 I G
L%, P5 =H+ 4 I G
11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 0 0,00%
2 $ =H+ 3 G
/6. Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00%
Eszk6z06k 6sszesen: 832293 | 100,00%
* - 6*- * 3 % 1 - 1 %b/ % , - ) *3 6
%6 $ % o, - ) * 11 -%: - 6 -- 3
% - 1 - 1 4 1 6 , %p* , - H" * %
;- »s )39* 5 % - 1 - 1 -3 $
Y&S$, 96 - & )1
D) 3 $B% & "
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T +<+788 6879

Eladas-vételar Hozam

Irany Tranzakcio Megnevezése Jel Nyitas Kotés nap Mennyiség Arfolyam - AT *Hozam (HUF)

) 6 /6-5% ot )% H?=H+ ) &S, Wb HT " 1 43 "

- ;6% % =%) *@& - %> % +H " '

- ;6% % =%) *@& - %> % +H '

-9 =%) */@& - %+ % +H

-9 =%) */B& - %+ % +H 1 "

-9 =%) */@& - %+ % +H 4 .y

- ;6% % =%) *@& - %> % +H '

- 9 = %) * /& - %> % +H" 1

- ;6% % = %) * /& - %p* % +H" "

- 9 = %) * /& - %> % +H" 41

- ;6% % =%) *@& - %> Y% +H a

- ;6% % =%) *@& - %> % +H '

-9 =%) *@& - %> % +H 1 4

-9 =%) */@& - %+ % +H

-9 =%) *@& - %> % +H " '

-9 =%) *@& - %> % +H '

-9 =%) *@& - %> % +H 14

-9 =%) */@& - %> % +H "y

- 9 = %) * /& - %> % +H" 1 "

- ;6% % = %) * /& - %p* % +H" 4 11

- ;6% % =%) *@& - %> % +H '

- 6% % =%) */@& - %S> % HH

- ;6% % =%) *@& - %> % +H "

- ;6% % =%) *@& - %> Y +H

- ;6% % =%) *@& - %> % +H

-9 =%) *@& - %> % +H -

- ;6% % = %) * /& - %p* % +H" 1 "

-9 =%n) *& - %> % +H "

- ;6% % =%n) *B& - B+ % H " "




-9 =%) *h& - 0 % H

- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- 9 = %) * & - %B* % +H"
- ;6% % = %) * & - %B* % +H"
- 9 + " % % +H" +H"
6 /6 %% +"" 6 H?=H+ )& $, 8 +H" +H"
6 /6-5% +" )% HC =H+ ) & S, b +H"

- ;6% % = %) * & - %B* % +H"

- ;6% % = %) * & - %B* % +H"

- ;6% % = %) * & - %B* % +H"

- 9 = %) * & - %B* % +H"

- 9 = %) * & - %B* % +H"




6%/ %
9
6%/ %
9
6%/ %
6%/ %
6%/ %
9
6%/ %
9
9
9
9
6%/ %
6%/ %
6%/ %
9
6%/ %
6%/ %
9
6%/ %
9
6%/ %
9
9
9
6%/ %
9
9
6%/ %
9
9
6%/ %

%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)
%)

1&
1&
1&
1&
1&
1&
&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&

%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %

+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"

4
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) 6 /6 %%

9
6%/ %
9
9
6%/ %
6%/ %
9
9
9
9
6%/ %
9
6%/ %
9
6%/ %
9

= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)
= %)

L

% %

1&
1&
1&
1&
&
1&
1&
&
1&
1&
1&
1&
1&
1&
1&

%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %
%B* %

HC =H+

) & S,

8

+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"
+H"

+H"
+H"

4 4
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