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A honap torténései roviden

Likviditasi Befektetési Alap

Az elmult hénapban a magyar allampapirpiac Janus-arcu volt. A jegybank Ujabb kamatemelése — féleg a hozamgdrbe révidebb
oldalan — a hozamok emelkedését vonta maga utan, ugyanakkor a magyar deviza 6t éves csucsot ért el az eurdval szemben.
A kissé varatlan forinterésddés hatterében részben spekulacios okok jatszottak szerepet, t6bb neves befektetési bankhaz szerint az
elsé negyedévben eltérolt sav erés oldalan kiépllt opcids poziciokat akartak ,szétrombolni” a befektetdk, tobb-kevesebb sikerrel.
A latvanyos forinter6sddéshez hozzajarult tobb régids deviza, elsésorban a szlovak korona erételies felértékelédése is. Ezzel szem-
ben, amennyire erds volt a magyar forint, annyira érdektelendl alakultak az allampapirpiaci hozamok, melyek semennyit sem tudtak
profitalni az er6s6dé nemzeti devizabdl, s gyakorlatilag egész hénapban a korabbi szinteken ragadtak be.

A portfolié dsszetétele

Az alap és referenciaindex alakulasa
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Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy ma-
gas likviditasu, rovid lejaratu forintbefektetéseken keresztul
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el.
Az Alap befektetéseinek atlagos hatralévd futamideje nem
haladhatja meg a 90 napot. Az Alapkezel§ térekszik arra,
hogy az Alap nettd eszkdzértékének ingadozasa a lehetd
legalacsonyabb legyen.

Befektetési politika

Az Alap kizarolag Magyarorszagon, magyar forintban deno-
minalt eszkozokbe fektet be:

e bankbetétekbe

e diszkontkincstéarjegyekbe

e rovid hatralévé futamidejd allampapirokba
Az Alap portfdlidjaban szarmazékos Ugyletek nem szerepel-
nek. Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

Kockazati profil
Az Alap kockézata
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Ajanlott minimalis futamid®
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Eszkéz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 316.681.931 62,7%
Allamkotvény 127.009.846 25,1%
Jelzdloglevél 48.953.010 9,7%
Betét 13.002.636 2,6%
Szamlapénz 237.539 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -501.202 -0,1%
Egyéb kdvetelések/kotelezettségek -298.830 0,0%
Befektetett eszk6z6k Gsszesen 505.084.930

Az Alap nettd eszkdzértéke 2008. majus 30-an: 505.084.930 Ft,
az egy jegyre juto nettd eszkdzértéke: 1,0138.

Dialdg Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvégu alap indulasa
ISIN kod

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa
Letétkezel6
Konywvizsgald

Vezet6 forgalmazo

Forgalmazas helye

Alapkezeldi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi-eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa
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UniCredit Bank Hungary Zrt.

Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kft.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
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Hozamadatok

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,54% 0,54%
Indulas dta 1,38% 1,43%
IdGszak Alap? Referencia?
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Evesités nélkuili Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialég Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:l-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.



