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Féléves jelentés 2008
DIALÓG Likviditási Befektetési Alap

Általános adatok:
Az  Alap megnevezése: 

DIALÓG Likviditási Befektetési Alap
Az Alap típusa:


Magyarországon, nyilvános forgalomba hozatal útján létrehozott
nyíltvégű, értékpapír befektetési alap

Az Alap futamideje:

A nyilvántartásba vételétől határozatlan ideig tart
Besorolása:


Likviditási alap

Alapkezelő: 


DIALÓG Alapkezelő Zrt. (1034 Budapest, Kecske utca 23.)

Letétkezelő: 


Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.)

Könyvvizsgáló: 


Deloitte Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft. (1068 Budapest, Dózsa György út 84/C.)
 – Binder Szílvia/003801

Vezető Forgalmazó:

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.)
A befektetési jegyek forgalma, állománya, a portfolió nettó eszközértéke, az egy jegyre jutó nettó eszközérték:
	
	

	Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma
2008. 03. 19-én* (nyitó állomány)
	220 173 700

	Értékesített befektetési jegyek darabszáma
2008. I. félévben
	784 187 213

	Visszaváltott befektetési jegyek darabszáma
2008. I. Félévben
	650 709 767

	Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma
2008. 06. 30-án (záró állomány)
	353 651 146

	Összesített nettó eszközérték 2008. 06. 30-án (Ft)
	360 704 319

	Egy jegyre jutó nettóeszközérték 2008. 06. 30-án (Ft/db)
	1,0199

	
	


.
Az Alap hozamadatai az indulástól számítva:

	
	

	Az Alap hozama évről évre

	2008. 03. 19-2008. 06. 30 *
	1,99%

	* Törtidőszaki, nem évesített hozam!
   Az Alap 2008. 03 19-én lett nyilvántartásba véve.
	


Az Alap múltbéli teljesítménye nem nyújt biztosítékot a jövőbeli hozamok nagyságára.

A fent kiszámított hozamok a kamatadó, a forgalmazási költségek, a számlavezetési és egyéb költségek levonása előtt értendők.
Az Alap saját tőkéje és az egy jegyre jutó nettó eszközérték változása, kifizetett hozamok
	A nettóeszközérték és az árfolyam havi alakulása (Ft)

	Dátum
	DIALÓG Likviditási Befektetési Alap

	
	Nettó eszközérték
	Árfolyam

	2008.03.31*
	680 533 057
	1,0026

	2008.04.30
	764 080 204
	1,0084

	2008.05.30
	505 084 930
	1,0138

	2008.06.30
	360 704 319
	1,0199

	* Az Alap 2008.03.19-én lett nyilvántartásba véve.
	 
	 


Az Alap hozamot nem fizetett.
Az Alapkezelő működésében bekövetkezett változások
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás 2008 I. féléve folyamán.
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők, egyéb információk

Hazai kötvénypiac
A hazai kötvénypiacon 2008 első félévében történtekre sokáig emlékezni fognak a befektetők. A nemzetközi pénz- és tőkepiaci helyzet okozta bizalmatlanság hatására jelentősen megemelkedett az ún. EMBI Spread, mely leginkább hivatott szemléltetni a befektetők kockázatvállalási hajlandóságát. Ezen túlmenően a tavalyi évben beárazott, idei évre vonatkozó kamatcsökkentési várakozások a rossz inflációs adatok hatására hamar kiárazódtak, sőt, az első negyedév végére a Nemzeti Bank is annak a véleményének adott hangot, hogy elkerülhetetlen az irányadó kamatláb emelése. Így együttesen ezek a tényezők okozták, hogy a félév során igen drasztikus mértékben emelkedtek a hozamok a hozamgörbe teljes szakaszán. A közepes futamidőn például több mint 3 százalékkal, 300 bázisponttal kerültek feljebb a hozamok a bázis félév végéhez képest. A félév során, részben az inflációs nyomás, részben pedig a nemzetközi helyzet következményeként az MNB három lépcsőben 8 százalékról 8.75 százalékra emelte a jegybanki kamatot. 

A hazai fizetőeszköz, a forint félév végén történt igen jelentős erősödése ellenére a hozamok csak minimális mértékben csökkentek. 

Összességében az elmúlt évek legnehezebb, legszomorúbb tőkepiaci félévét zártuk le június 30-cal. A befektetők gyakorlatilag valamennyi főbb eszközcsoporton veszteséget voltak kénytelenek elszenvedni. A részvény-, kötvény-, de időszakonként még a pénzpiaci befektetések hozama is negatív volt.
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Az Alap az év folyamán nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek származtatott ügyletek.
Az Alap portfoliójának összetétele és az összetételben bekövetkezett változások értékpapír fajtánként és típusonként részletezve, az időszak elején és végén:
	DIALÓG Likviditási Befektetési Alap befektetési eszközeinek összetétele

	Időszak nyitó állománya
	Időszak záró állománya

	2008. március 20.* (Az Alap indulásának napja.)
	2008. június 30.

	1. Bankbetétek

	Összesen
	220 173 700
	 
	Összesen
	30 040 450
	 

	Unicredit Bank-lekötött
	220 173 700
	 
	Unicredit Bank-lekötött
	30 040 450
	 

	Értékpapír neve
	Tőzsdei értékpapírok
	Tőzsdén kívüli értékpapírok
	Értékpapír neve
	Tőzsdei értékpapírok
	Tőzsdén kívüli értékpapírok

	2. Jegybankképes értékpapírok

	Összesen
	0
	 
	Összesen
	296 607 220
	 

	2.1 Diszkontkincstárjegyek

	Összesen
	0
	 
	Összesen
	252 993 112
	 

	2.2 Államkötvények

	Összesen
	0
	 
	Összesen
	43 614 108
	 

	3. Egyéb hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok

	Összesen
	0
	 
	Összesen
	49 329 347
	 


Budapest, 2008. augusztus 15.
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            DIALÓG Alapkezelő Zrt.

