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nettd eszkozérték:

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama
2009. 12.31-én

1848 529 218

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2010. |.
félévben

1548 028 947

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2010. I.
Félévben

244 915 390

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama
2010. 06. 30-an (zaré allomany)

3151642775

Osszesitett nettdeszkdzérték 2010. 06. 30-an (Ft)

3479175771

Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2010. 06. 30-an
(Ft/db)

1,1039

Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évrdl évre Alap hozama Referenciahozam
2009. 03. 25-2009. 12.31 8,05% 4,74%
2009. 12. 31 -2010. 06. 30 2,17% 1,39%
2009. 03. 25 - 2010. 06. 30 (az Alap induladsa 6ta)* 8,12% 5,17%

* Even tuli hozamok évesitve vannak




Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovGbeli hozamok nagysagara.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tékéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett hozamok

A nettdeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Datum Nett6 eszkozérték Arfolyam
2009.12.31 1997390614 1,0805
2010.01.29 2092211981 1,0807
2010.02.26 2599962 721 1,0879
2010.03.31 2803570618 1,0848
2010.04.30 3138639987 1,0837
2010.05.31 3347576948 1,1014
2010.06.30 3479175771 1,1039

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tértént jelentds valtozas 2010 I. félév folyaman.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Nemzetkozi és hazai devizapiac

2010 elsé félévében igen intenziv mozgasok torténtek a f6bb devizak piacain. A legnagyobb mérték(i trendvaltozast az
amerikai dollar produkalta, amely els6sorban az eurdval szemben tudott rendkivili mértékben er6sddni. Szintén
szamottevé mértékben erdsodott az angol font, és a negyedév végén a japan jen.

Az eurdzdna allamaddssagaval kapcsolatos félelmek hatdsara az eurd minden devizaval szemben jelentésen gyengiilt. Az
euro gyenglilésének hatasara a régio devizai is — forint, zlotyi — veszitettek értékikbél.
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Hazai kétvénypiac

A tavalyi esztend6 soran kialakult pozitiv befektet6i hangulat 2010 elsé negyedévében is folytatodott a hazai
értékpapirpiacokon. A hazai dllampapirpiacon a hozamgorbe teljes hosszan jelentés mértékben csokkentek a hozamok,
Osszességében 200 bazispontot meghaladd mértékben. A jelentés hozamcsdkkenés hatdsara a piaci hozamszint az év
elejei 7,5 szazalékos szintrél 5-5,5 szazalékra mérsékl6dott.

A vagyonkezel6 2010 elsG félévében rendkiviil dvatosan allt a hazai kotvénypiachoz. A 2009 végén kialakult gorog
allamaddssaggal kapcsolatos félelmek, valamint a hazai gazdasagi és politikai bizonytalansag hatasara a vagyonkezel6
elsGsorban az év elsé hdénapjaban tapasztalt szinteken féléves betétekben helyezte el az eszk6zok jelent6s részét, a
befektetési politikdban meghatarozott keretek kozott. A portfolio az év els6 hdnapjaiban jelentés mennyiségd,
jellemzéen 3-4 hénapos futamidejli diszkontkincstarjegyet tartalmazott, azonban a negyedév masodik felében a
befektetések zomét a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott kéthetes kotvényekben tartotta. Ennek oka, hogy a piaci
hozamok és az MNB kéthetes kdtvények kozott jellemzGen 25-50 bazispontos hozamtobblet mutatkozott, utébbi javara.

2010 masodik negyedévében igazolodtak azok a félelmek, melyek a Vagyonkezel6t a rendkivil évatos befektetési
politika felé terelték. Az Eurézdona addssagvalsaga folyamatosan begylir(izott a hazai kotvénypiacra is, és alapvet6en
éreztette hatdsat a globadlis pénzpiacokon. A koétvényhozamok az éven tuli kotvények esetében 100 pontot (egy
szazalékot) meghaladd mértékben emelkedtek.

A sort természetesen Gorogorszag kezdte, ahol majus kdzepére gyakorlatilag 6sszeomlott a kétvénypiac, a hozamok
olyan magassagokba emelkedtek, amire kordbban sosem volt példa. A hozamokkal egyiitt emelkedett az orszag
beddlésének kockazati prémiuma is, az un. CDS (credit default swap) mutato is. A gorog események — nem kis részben
amiatt, hogy az Eurdzdna orszagai rendkiviil rosszul és lassan reagaltak az eseményekre — tovaterjedt tobb fejlettnek
tekinthet6 eurds orszagra is. A magas koltségvetési hidannyal és magas allamaddssag rataval rendelkezé orszagok kozil
idérendi sorrendben a befektet6k megtalaltak Spanyolorszagot, Portugaliat és Olaszorszagot is.

Hidba jelentett be az Unid, az IMF és az Eurdpai Kézponti Bank egy horribilis 6sszegl, 750 milliard eurés megmentd
csomagot, a befektetGket csak ideig-oraig nyugtatta meg az akcid, ugyanis egyre jobban lathatdva valt, hogy az Unid
tobb szempontbdl gyenge alapokon nyugszik. Mert bar a monetdris politikat tébb-kevésbé sikerilt kézpontositani, a
fiskalis rendezettség jelenleg csak alomnak tekinthet6, és a tagorszagok felel6tlen és egyel6re kontrollalhatatlan
koltségvetési politikaja konnyen oda vezethet, hogy alapjaiban kérdéjelez6dik meg a k6z0s deviza jovdie.

A kilfoldi befektet6k kockazatvallalasanak csokkenése arra késztette a Magyar Nemzeti Bankot, hogy az Uj kormany
politikai nyomasa ellenére nem csékkentette az iranyadé kamatot, igy az tovabbra is 5,25%-on 4ll.



Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir

fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:

DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befektetési eszkdzeinek dsszetétele

IdGszak nyito dllomanya

IdGszak zaré allomanya

2009. december 31.

2010. junius 30.

1. Bankbetétek

Osszesen 1133 889 667 Osszesen 1700 867 825

Raiffeisen Bank-lekotott 613 815 278 Raiffeisen Bank-lekotott 778 587 566

Unicredit Bank-lekotott 520074 389 Unicredit Bank-lekotott 419902 177

OTP Bank-lekotott betét 502 378 082

2. Szamlapénz

Osszesen 229 349 097 Osszesen 318 001 223

EUR szamlapénz 228 508 124 EUR szamlapénz 317 465 523

HUF szamlapénz 840973 HUF szamlapénz 535 700

3. Nyitott tokeattételes poziciok eredménytartalma

Osszesen -12 842 417 Osszesen -18 585 684
Ertékpapir neve , 'I:6zsde:i T,6 zsldén k,ivuli Ertékpapir neve , T,&Sde,i T,6 zsldén k,ivuli
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok

4. Jegybankkép

es értékpapirok

Osszesen 654 977 220 Osszesen 1487 192 060
4.1 Diszkontkincstarjegyek
Osszesen 654 977 220 Osszesen 851 656 700
4.2 Allamkotvények
Osszesen 0 | | Osszesen ‘ 235 790 360 |
4.3 MNB kotvények
Osszesen 0 | | Osszesen ‘ 399 745 000 |

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.

Budapest, 2010. augusztus 12.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.




