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BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Féléves jelentés 2009

DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap

Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése: DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtSl hatarozatlan ideig tart
Besorolasa: Nemzetkozi, Szarmaztatott Ggyletekbe fektet6 befektetési alap
Alapkezel6: DIALOG Alapkezel6 Zrt. (1034 Budapest, Kecske utca 23.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalé: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (1068 Budapest, Dézsa Gyorgy Ut 84/C.)

— Binder Szilvia/003801

Vezet6 Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Alforgalmazé: Erste Befektetési Zrt. (1138 Budapest, NépfiirdS u. 24-26)

A befektetési jegyek forgalma, dllomanya, a portfolid netté eszkézértéke, az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Forgalomban |évé befektetési jegyek darabszama 219 816 700
2009. 03. 25-én* (nyitd allomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 769 623 639
20009. I. félévben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 3300 000
20009. I. Félévben

Forgalomban lévé befektetési jegyek darabszama 986 140 339

2009. 06. 30-an (zard allomany)

Osszesitett nettd eszkdzérték 2009. 06. 30-an (Ft) 998 711 248

Egy jegyre jutd nettd eszkozérték 2009. 06. 30-an (Ft/db) 1,0127




Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Az Alap hozama évrél évre
2009. 03. 25-2009. 06. 30 * 1,27 %
* TortidGszaki, nem évesitett hozam!
Az Alap 2009.03.25-én lett nyilvantartasba véve.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.

A fent kiszdmitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szdmlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tokéje és az egy jegyre juto netto eszkozérték valtozasa, kifizetett hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
DIALOG Szarmaztatott Deviza
Datum Befektetési Alap
Nett6 eszkozérték Arfolyam

2009.03.31* 220 228 535 1,0019
2009.04.30 224 546 513 1,0215
2009.05.29 467 238 380 1,0173
2009.06.30 998 711 248 1,0127
* Az Alap 2009.03.25-én lett nyilvantartdsba véve.

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6é miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentGs valtozas 2009 I. féléve folyaman.

A befektetési politika alakulasara hatd fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Nemzetkozi és hazai részvénypiac

Igen intenziv mozgdsok torténtek 2009 elsé félévében a nemzetkdzi devizapiacokon. A globalis méretiivé terebélyesedd
gazdasagi valsag hatdsara tobb éves csicsra emelkedtek az an. menekiilé devizak, dgy is mint amerikai dolldr, japan yen,
svajci frank. Ezzel szemben azok a devizak, melyek a leginkabb érintve voltak a valsdg kdvetkezményeinek, sokat
veszitettek értékikbdl. Példanak okaért az angol font az eurdval és az amerikai dollarral szemben kozel egyharmadaval
értékel6dott le. Szintén nehezen viselték a nyomast a kozép-eurdpai devizak, mind a forint, mind a lengyel zolty, mind
pedig a cseh korona sokat gyengiilt az eurdval, dollarral és svajci frankkal szemben. A régi6 egyéb, inkabb egzotikusnak
mondhaté devizdi — orosz rubel, ukran hrivnya - pedig szinte példa nélkili médon veszitettek értékiikbdl.

A masodik negyedév elején indult piaci stabilizal6das hatasara nagyon lassan, de ezek a folyamatok megfordultak, és a
félév végére ha nem érték el eredeti értékiiket, de legalabbis megkozelitették 6ket a fent emlitett devizak. Ennek
értelmében er6sodott a forint, zloty és korona, és gyenglilt az amerikai dollar az eurdval szemben. Figyelemre mélté
még, hogy f6leg a félév elsé hénapjaiban mekkora volt a piac volatilitas. Azt ezt jél reprezentdlé VIX Index a tavalyi 30-as
szintrél 80 folé ugrott, ami jol mutatja, hogy ebben az idészakban mekkora volt a befektet6k félelme a gazdasagi
valsaggal szemben.
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Hazai kétvénypiac

A hazai kdtvénypiacon 2009 elsé féléve hasonldan izgalmasra és emlékezetesre sikeredett, mint a 2008-as esztendé volt.
A tavaly év végi viszonylagos piaci egyensuly hamar felborult, és marcius koézepéig dramai mdédon romlottak a
kotvénypiaci kilatasok. Részben a nemzetkozi értékpapirpiacok idegessége, a tombold gazdasagi recesszid és a
befektet6k minimalis kockazatvallalasanak, részben pedig a hazai makrookondmiai kornyezet romlasanak hatdsara a
hozamok a teljes hozamgoérbén 300-400 bazisponttal emelkedtek, a kotvénypiac tébbszor is a teljes tetszhalott allapotba
keriilt. Ennek hatasara az Allamaddssag KezelS Koézpont besziintette az éven tuli kdtvények aukcidjat, bar révidtavon
nem sikerilt elérni, hogy a kuilfoldi befektet6k ne akarnanak szabadulni a magyar kotvényektSl. A kotvénypiac
hanyatlasaval parhuzamosan a hazai fizet6eszkdz, a forint is soha nem latott mértékben gyengilt valamennyi fGbb
devizaparral szemben, voltak id&szakok, amikor egy eurdért 315 forintot is adtak, a svajci frank pedig tartésan a 200
forintos érték folé kerdilt.

A marcius végén, aprilis elején feldllt valsagkezel6 kormany gyors intézkedési, valamint a nemzetkozi piacok
megnyugvasanak hatasara a félév végére jelentGs mértékben konszolidalodott a helyzet, a hozamok jelentGsen
csokkentek, igaz, még mindig a december végi szintek felett voltak.

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir
fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:

DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap befektetési eszkzeinek 6sszetétele

IdGszak nyito dllomanya IdGszak zaro allomanya
2009. marcius 25.* (Az Alap indulasanak napja.) 20009. junius 30.
1. Bankbetétek
Osszesen 219 816 700 Osszesen 337 346 469
Unicredit Bank-lekotott 219 816 700 Unicredit Bank-lekotott 337 346 469
Ertékpapir neve ] Tézsde'i Tfizs’dén k’iviili Ertékpapir neve ] 1:625de’i Tfizs’dén k’iviili
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen 0 Osszesen 660 641 512
2.1 Diszkontkincstarjegyek
Osszesen ‘ 0 | | Osszesen ‘ 476 267 662 |
2.2 Allamkéotvények
Osszesen ‘ 0 | | Osszesen ‘ 184 373 850 |

3. Nyitott devizapoziciok eredménytartalma

Osszesen 0 Osszesen 3 655 220




Egyéb informaciok

Nyitott tokeattételes poziciok HUF értéke

Osszesen | 0 | | Osszesen | 244 710 560 ‘

Tokeattétel mértéke (max. 2X-es)

Osszesen | 0 | | Osszesen | 1,25 ‘

Szarmaztatott (Forward) Ugyletek HUF értéke

Osszesen | 0 | | Osszesen | 53 343 850 ‘

Az Alap az év folyamdan nem vett igénybe hitelt.

Budapest, 2009. augusztus 11.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.



