@ Dialog

DIALOG

TR AR )

A honap torténései roviden

Ingatlanfejleszto Részveny Alap

Eltér6 mértékben ugyan, de 2008 jdliusaban ismét jelentés mértékben csdkkentek az ingatlanfejleszté részvények arfolyamai. Az ér-
tékvesztes mogott elsGsorban hangulati tényezok jatszottak szerepet, ugyanis a honap kézepén az egyik legjelentésebb spanyol fej-
lesztd vallalat, a Fadesa csédvedelmet keért. A negativ vallalati hir alapvetéen meghatarozta a befekteték hangulatat, igy bar semmiféle
fundamentalis adat nem latott napvilagot arra vonatkozolag, hogy a régidban, illetve Oroszorszagban fejleszté vallalatoknak barmiféle
finanszirozasi gondja lennének, sokan menekdiltek az ingatlanos vallalatok részvényeibdl. Elsésorban azon vallalatok részvényei voltak
blntetve, ahol a hitelek allomanya a sajat tékéhez jelentsen magasabb a piaci atlagnal. Bar az orosz ingatlanfejleszték pénzigyi helyzete
kimagasléan jo, az orosz politikai kockazat jelentés ndvekedésével ezen cégek is veszitettek értékikbdl.

Az alap és referenciaindex alakulasa
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Az Alap célja

Részesiteni a befektetéket a régio, illetve a tagabban vett
fejlédé piacok legdinamikusabban fejlédé szektora, az in-
gatlan szektor adta ndvekedés lehetéségeibdl. Ezen cégek
jellemzé madon irodakat, logisztikai és kereskedelmi kdz-
pontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak bérbe.
Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hoza-
mat hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhesse-
nek el a Befektetk ésszerl kockazatvallalas, de rovid tavon
magas volatilitas mellett.

Befektetési politika

Az Alap kozvetlenll ingatlanba nem fektet!

Befektetési terllet:

e Kbzép- és Kelet-Eurdpa

¢ Balkan orszagai

e FAK orszégai

e Oroszorszag

e Torokorszag

Célpontok: 40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal

foglalkozé  részvénytarsasag. Referencia Index: 80%
UniCredit REX Index + 20% RMAX Index
Kockazati profil
Az Alap kockazata
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A portfolio dsszetétele

Eszkéz Forint Szazalék
Részvény 247.077.407 91.4%
Allamkotvény 26.208.986 9,7%
Betét 0 0,0%
Szamlapénz 5.721.610 2,1%
Elhatarolt valtozé kéltségek -487.034 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -8.085.355 -3,0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 270.435.614

Az Alap nettd eszkozértéke 2008. julius 31-én: 270.435.614 Ft,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,8071.

Dialdg Ingatlanfejleszt6 Alap alapinformacioi

A nyfltvégU alap indulasa
ISIN kod

Az Alap fajtaja

Az Alap tipusa
Letétkezel6
Koénywizsgald

Vezet6 forgalmazo

Forgalmazas helye

Alapkezeldi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi-eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

2008. marcius 19.
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részvénytulsulyos

nyilvanos, nyiltvégu

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
2,50%

2,70%

3.000 Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Hozamadatok

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -10,64% -13,12%
3 hénap -20,34% -21,94%
Indulas 6ta -19,29% -21,20%
Id6szak Alap? Referencia?
1év - -

2 év - -

3 év - -

Evesités nélkiili Nettd adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltsegek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuit biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kovetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem minésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdg Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.



